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CAP NHAT NGANH THAN: SSN

Than ngoai lap dinh, than néi dung dinh

Tom tat

Theo ghi nhan ctia Co quan Ning lugng quoc té (IEA), nhu ciu than toan cu trong 9 thang nam 2021 mic du chi tng 4,5% YoY sau
khi giam 5% YoY trong ndm 2020, nhung gia than trung binh thé gidi da tang manh 110% so vdi cung ky va 75% so vGi dau nam, 1ap ky
luc cao nhat trong lich stt. Nguyén nhan cta can s6t than toan cau dén tit (1) cang thing thuong mai Trung Quéc — Uc va c4c lénh han
ché nhap khau than caa Trung Quéc, (2) ngudn cung than va cac nguyén liéu dot khac phuc hoi cham trong tinh hinh dich bénh phc
tap, (3) Trung Quéc tiép tuc that chat kiém soat 6 nhiém & cac nganh cong nghiép nang. Trong nam 2022, dua trén duy bao cia IEA va
Quy tién té Qudc té IMF, san lugng tiéu thu than toan cu sé tang nhe 2% YoV, va gia than thé gidi sé chi cao han 7% YoY so vdi trung
binh nam 2021 khi thi truong than dan ha nhiét nho nguon cung bat dau tng nhanh tir nhiéu mo than mai dugc cap phép 6 cac quoc
gia.

Nguyén nhén cua con sot gia than

Trén thuc té, con sot gia than khong dén tut van dé thiéu hut ngudn cung than. Theo s0 liéu cua IEA ndm 2020, thé gidi san xuét 7,9 ty
tin than va chi tiéu thu 7,2 ty tin, va trong 9 thang dau nam 2021, thé gi6i san xuét khoang 6,2 ty tan trong khi chi tiéu thy 5,8 ty tan.
Do do, can s6t gia than phan 16n dén tir ba yéu t6:

 Cang thang Trung Qudc — Uc va cac Iénh han ché nhap khau lam gian doan thj trung thuong mai than: Nam 2020, san lugng
than giao dich giita cac nudc 1a 1,5 ty tin than (21% nhu cau tiéu thu toan cau). Nhu cau than nhap khau thuong xuyén chiém ty 1
I6n trong tiéu thu toan cau, do dd, gia than tai nhiéu nudc san xuat than I6n nhu Trung Quéc, Indonesia, Uc dét gid xuat khdu tai cac
cang lam gia tham khao cho thi trudng noi dia. Thang 6/2020, Trung Quéc thuc hién [énh cdm nhap khau than Uc (than Uc chiém
t6i 62% gid tri nhap khau than ctia Trung Quéc ndm 2019) tai tat ca céc cang khién san Iugng nhap khdu than tir Uc giam gén vé
muc 0 ké tir thang 10/2020, va gia than tai cac cang Ion nhu Dai Lién, Tan Hoang Pao tdng manh, anh huong toi gia tham chiéu o
thi truong néi dia. Bén canh d6, 1énh cdm nhap khau than Uc cting khién nhu cu va gia than tai nhitng déi téc con lai cua Trung
Quéc nhu Indonesia, Nga, Mong C6 ciing tang dot bién, dan t6i con s6t gia than trén dién rong.

Dién bién gia than thé gi6i Gia tri nhap khau than cua Trung Quéc, theo quéc gia
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Nguon cung than va cac nhién liéu dot khac hoi phuc cham do dich Covid: Hoat dong khai thac than tai cac nudc bj anh huang
dang ké trong thoi diém dich bénh bung phat. Béi vi hoat dong khai thac can stt dung mot luong I6n lao dong trong mai trudng chét
hep, dén t6i viéc nhiéu nuéc nhu Uc, An Do, Indonesia, Nga phai tam dung khai thac 6 cac mo trong khodng 2 — 3 thang trong nam
2021 dé gian cach xa hoi. Dong thoi, viéc xuat khau than ciing trd nén kho khan khi gia cudc van tai tang vot va thiéu nhan luc dé
van chuyén than dén cang, cac chuyén tau chd than thudng bi tré lich 3 — 4 tuan so véi lich trinh va nhitng don vi 6 Uc va Trung Quéc
budc phai tim cach trao doi than qua nudc thit ba nhu An Do, Indonesia, Nga. Theo dif liéu udc tinh ctia IEA va Argus, trong 8 thang
dau nam, xuat khau than toan cau chi ting dugc 3,2% YoY, so vai mitc giam 8,5% YoY cung ky nam 2020. Ngoai ra, cac nhién liéu
dot khac nhu khi d6t, dau mo cing gép tinh trang gian doan tuong tu, dan t6i hién tuong mot s6 doanh nghiép bét dau tich trit qua
mitc than va cac nhién liu dot, khién gia va nhu cau bi théi phdng qua mitc. Tir gita ndm 2021, nhan thay c6 nhiéu doanh nghiép
tich trif qua mitc than so vGi nhu cau thic té, chinh phu Trung Quoc da lién tuc kiém tra dot xuét tai cac cang nhap khau than lon dé
han ché tinh hinh nay.

Trung Quéc tiép tuc that chat kiém soat 6 nhiém nganh than: Trong ndm 2020 va 2021, Trung Qudc téi khéi dong céac chinh sach
cat giam cong suat than bang cach hop nhét nhiéu mo than va cat giam nhitng mo than nhd ¢6 cong suat dudi 600 nghin tin/ndm @
tat ¢ cac tinh. Reuters theo d6 udc tinh cong suat than sang nam 2021 cua Trung Quoc do d6 da giam di 1,4% YoY. Mac du phan
cong suat cat giam tuong doi nho so vai Trung Qudc, nhung vi nudc nay chiém tGi ~50% thi phan san xuat than thé gidi, nén anh
huang 16n t6i nhu cau va gia than tai nhitng nudc con lai. Tuy nhién, hién tai chinh pha Trung Quéc da tam dimg that chdt cong suét
dé uu tién ha nhiét gia than trong nudc.
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Du béo thi trudng than thé gidi nam 2022

Dién bién ngudn cung than thé gi6i va du bao

Theo du bao ctia IMF va IEA, nhu cau than sé chitng lai va chi ting

9 140 trudng 2% YoY trong ndm 2022. Gia than ciing dugc dy bao sé chi
g @ 120 tdng 7% so v6i muc trung binh 2021 va c6 thé giam tir 10 — 15%
_ § 100 < sovdimic dinh thiét 13p nam 2021 khi cdc yéu tb gay sot gia som
g 7 % gg § du\(jc thao go, Vé\l ng,uf‘)n cung than du kién tdng manh 7% YoY.
§ 4 _  Dongthti, nho hau hét céc nudc day manh viéc cap phép mo than
J § 20 méi trong 2021, cing nhu hoat dong logistic dan phuc hdi, thi

5 % 0 truong than thé gidi sé sém ha nhiét trong nira dau nam 2022.
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Anh huéng chung t6i thi truong Viet Nam

Gia than & Viét Nam khong dong pha vdi gia than thé giai do chinh sach quan Iy gia ¢ Viét Nam vdi chi 2 don vi dugc phép khai thac va
ban than trong nudc 1a Tap doan Than Khoang san Viét Nam (TKV) va Tong Cong ty Dong Bac. Gia than trong nudc thuong chi diéu chinh
khi co muc tang I6n vé chi phi san xuét va thuong chi dién ra 3 - 4 nam/Ian. Trong nam 2021, gid than trong nudc chua diéu chinh nhiéu,
méi chi co gia than cho san xuat xi mang diéu chinh ting 9% trong thang 8, con gi than cho nhiét dién van gitt nguyén dé giam ap luc
cho EVN khi chinh phu dang yéu céu hé trg gia dién trong thdi diém dich bénh. Va vi nhu cau than trong nudc chi yéu phuc vu cho nhiét
dién (chiém 72% nhu c4u trong nudc) nén chiing t6i udc tinh gia than nam nay du kién sé chi ting nhe 4% YoY. V& phia nhap khau, gia

than nhap khau cua Viét Nam tdng dong pha véi gia than thé gidi, véi mic ting trung binh 83% YoY trong 9 thang dau nam 2021.

Vi gia than tang manh, cac nganh cong nghiép & nudc ta sé bi anh huéng chinh bao gdm nhiét dién, xi mang, luyén kim va phan bon.
Trong do, bai vi gia than thé gidi tng dot bién so véi than trong nudc, cac nganh c6 ty 1é than nhép trén tdng than st dung trong nganh
cao nhu xi mang (66%), sat thép (88%), phan bon (74%) sé bi anh hudng nhiéu nhat, con nhiét dién it bi anh hudng hon do ty 16 than
nhap mdi chi chiém 24% tdng than st dung va chinh pha ciing uu tién nguon than trong nudc cho nhiét dién.

Dién bién gia than Viét Nam qua cac nam va du phong Tiéu thu than cia cac nganh cong nghiép Viét Nam (2020)
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Tac dong toi nganh than Viét Nam

Nganh than 12 nganh chiu tac dong truc tiép tit con sot than. Tuy nhién, nhu da dé cap, chinh sach gia than chiu su quan Iy chat cta
chinh phu, nén hau hét nganh than chua dugc hudng lgi tit con st than hién tai. Tong doanh thu cta don vi san xuét [6n nhét [a TKV
trong 9 thang dat 94,6 nghin ty dong (+2,1% YoY), nhung san Iugng than tiéu thu chi dat 29,6 trigu tin (-1,3% YoY) do tinh hinh gidn
cach xa hoi kéo dai va huy dong nhiét dién giam sat vi san luong dién tai tao ting manh. Chi phi san xuat than cting ting cao do gia than
thé gidi tang cao trong khi hai don vi san xuat trong nudc 12 TKV va Dong Bic dang phai nhap khadu khoang 20 - 25% Iugng than tit Uc
va Indonesia dé tron vai than trong nuac dap tng nhu cau noi dia. Bdng thai, chi phi nhién liéu ciing ting manh khién viéc khai thac than
trd nén dat do hon.

Téng doanh thu va LNST ctia cac doanh nghiép khai thac than niém yét trong nita dau nam 2021 1an Iuot dat 10,6 nghin ty dong (-1,7%)
va 115 ty ddng (-8,2% YoY), va trong nita cudi ndm 2021, c4c doanh nghiép than chua co qua nhiéu trién vong vé ting gia ban hay day
manh sén Iugng tiéu thu. Sang nam 2022, ching t6i cho rang nganh than sé ¢6 nhiéu dau hiéu tich cuc khi gia than trong nudc du kién
diéu chinh tit 10 — 15% do chi phi san xuat than cta TKV va Dong Bac da tdng cao trong nam 2021 va nhu cau tif nhiét dién bat dau
phuc hdi trd lai khi gian cach xa hoi dugc néi long. Cac doanh nghiép khai thac than dang niém yét ciing sé bt dau dugc huang loi khi
dam phan lai gia ban méi cho TKV trong nam 2022. Tuy nhién, chiing t6i cling Iuu y rang gia than khai thac ¢ Viét Nam dang dat hon
nhiéu so vai thé gidi & trong giai doan binh thuong (ndm 2019 gia than Viét Nam dat hon 18% so vai gia than nhap khau) nén du dia ting
gia trong nudc khong con nhiéu, nhat 1a khi gia than thé gidi co kha nang ha nhiét nhanh trong ndm 2022.
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KHUYEN CAO

Cac thong tin, tuyén b, du doan trong ban bao céo nay, bao gom ca cac nhan dinh ¢4 nhan, Ia dua trén cac ngudn thong tin tin cdy, tuy nhién SSI
khong dam bao su chinh xac va day du ctia cac nguon thong tin nay. Cac nhan dinh trong ban bao céo nay dugc dua ra dua trén ca s¢ phan tich chi
tiét va cdn than, theo danh gia chu quan cua chung t6i, 1a hgp ly trong thoi diém dua ra bao cao. Cac nhan dinh trong bao céo nay c6 thé thay ddi bét
ki luc nao ma khong bao trudc. Bao cao nay khong nén dugc dién giai nhu mot dé nghj mua hay ban bat cir mét ¢d phiu nao. SSI va céc cong ty con;
cding nhu giam dbc, nhan vién cta SSI va cac cong ty con c6 thé ¢6 lgi ich trong cac cong ty dugc dé cap tdi trong béo céo nay. SSI ¢6 thé da, dang
va sé tiép tuc cung cap dich vu cho céc cong ty dugc dé cap t6i trong bao cao nay. SSI sé khong chiu trach nhiém doi vai tat ca hay bét ky thiét hai

nao hay su kién bj coi 1a thiét hai d6i véi viéc str dung toan bo hay bét ky thong tin hodc y kién nao cua bao céo nay.

SSI nghiém c&m viée st dung, va moi su in an, sao chép hay xuét ban toan bo hay tig phan ban Bao cao nay vi bat ky muc dich gi ma khéng co su

chép thuén cua SSI.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va tuf van dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung Tam phan tich va tu van dau tu

phuonghv@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8729

Chién lugc thi trugng

Phan tich ¢é phiéu KHCN

Dif liéu

Nguyén Ly Thu Nga

Chuyén vién phan tich cao cép
nganlt@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 28) 3636 3688 ext. 3051

Nguyén Trong Dinh Tam

Chuyén vién phan tich
tamntd@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8713

Phan tich ky thuat

Luang Bién Nhan Quyén
Chuyén vién phan tich cao cap
quyenlbn@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321

Tran Trung Kién

Chuyén vién cao cap Phén tich Dinh Iugng

kientt@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 24) 3936 6321

Ngd Thi Kim Thanh

Chuyén vién phan tich cao cép
thanhntk@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3053

Nguyén Thi Thanh Td, CFA

Chuyén vién phan tich cao cip
tuntt@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8718

Lé Huyén Trang

Chuyén vién phan tich cao cip
tranglh@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8717

Nguyén Thi Kim Tan

Chuyén vién ho trg
tanntk@ssi.com.vn

Tel: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8715

SSI.COM.VN

Visit SSI Research on Bloomberg at

Trang 5

SSI Research Web Portal: https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-nganh


https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-nganh
mailto:phuonghv@ssi.com.vn
mailto:nganlt@ssi.com.vn
mailto:thanhntk@ssi.com.vn
mailto:tanntk@ssi.com.vn
mailto:tamntd@ssi.com.vn
mailto:tuntt@ssi.com.vn
mailto:tranglh@ssi.com.vn
mailto:quyenlbn@ssi.com.vn

