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theá, caâu hoûi ñaët ra cho caùc NHTM sau M&A laø laøm 
nhö theá naøo ñeå naâng cao ñöôïc NLTC ñeå giöõ vöõng söï 
oån ñònh cho ngaân haøng sau M&A vaø ngaân haøng vaãn 
hoaït ñoäng hieäu quaû. 

Taïi nghieân cöùu naøy, taùc giaû ñaõ söû duïng moâ hình 
hoài quy nhò phaân Logistic ñeå ñaùnh giaù NLTC cuûa caùc 
NHTM sau M&A ôû Vieät Nam trong giai ñoaïn 2011-
2020. Ñaây seõ laø cô sôû ñeå caùc nhaø quaûn lyù ngaân haøng 
ñöa ra caùc giaûi phaùp nhaèm naâng cao NLTC cho caùc 
NHTM sau M&A ôû Vieät Nam trong thôøi gian tôùi.

MOÂ HÌNH NGHIEÂN CÖÙU

Veà moâ hình hoài quy nhò phaân Logistic
Hoài quy nhò phaân Logistic laø moâ hình maø bieán phuï 

thuoäc laø bieán döï baùo chæ nhaän coù 2 giaù trò laø 1 vaø 0. 
Trong nghieân cöùu naøy, ñeå ñaùnh giaù NLTC cuûa caùc 

NHTM sau M&A ôû Vieät Nam, caàn döï ñoaùn laø caùc ngaân 
haøng coù ñaït theo tieâu chuaån Camels hay khoâng ñaït theo 
tieâu chuaån Camels. Do ñoù, nghieân cöùu naøy seõ söû duïng moâ 

GIÔÙI THIEÄU

Sau khi thöïc hieän Ñeà aùn cô caáu laïi 
heä thoáng toå chöùc tín duïng giai ñoaïn 1 
(2011- 2015) vaø giai ñoaïn 2 (2016-2020), 
hoaït ñoäng M&A ngaân haøng ôû Vieät Nam 
tính ñeán naêm 2020 vaãn chöa mang tính 
chuyeân nghieäp, soá löôïng ít, ñoâi khi mang 
tính töï phaùt; nhieàu luùc do aùp löïc cuûa cô 
cheá vaø caùc quy ñònh trong vaên baûn quy 
phaïm phaùp luaät, maø chöa baét nguoàn töø 
lôïi ích kinh teá cuûa ngaân haøng vaø cuûa neàn 
kinh teá.

Hôn nöõa, sau khi ñaõ taùi caáu truùc, caùc 
NHTM môùi ñaõ ñöôïc hình thaønh, ñoù laø keát 
quaû cuûa caùc thöông vuï M&A. Nhöng, sau 
moät thôøi gian, caùc NHTM naøy phaùt trieån 
nhö theá naøo, hieäu quaû ra sao laïi laø moät 
baøi toaùn khoù, maø caùc nhaø quaûn trò ngaân 
haøng phaûi tieáp tuïc giaûi quyeát. Chính vì 

ÖÙng duïng moâ hình nhò phaân Logistic 
ñaùnh giaù naêng löïc taøi chính cuûa caùc 
ngaân haøng thöông maïi sau M&A 
ôû Vieät Nam 
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- Neáu trung bình coäng 15 chæ tieâu cuûa 
töøng ngaân haøng ôû töøng naêm maø < 0.5 laø 
khoâng ñaït tieâu chuaån Camels (NLTC = 0).

Ñeå döï baùo xaùc suaát P(y = 1) trong khi 
bieán NLTC chæ nhaän 2 giaù trò baèng 0 vaø 
1 do ñoù xaùc suaát khoâng vôõ nôï P(y = 0)  = 
1 - P(y = 1).

Bieán ñoäc laäp (X): Goàm 15 bieán laø 15 
chæ tieâu ñaùnh giaù NLTC cuûa ngaân haøng 
theo caùc tieâu chí Camels nhö Baûng 1.

Phöông phaùp nghieân cöùu 
Sau khi thu thaäp döõ lieäu, tính toaùn caùc 

chæ tieâu ñaùnh giaù NLTC cuûa caùc NHTM 
sau M&A, ñaùnh giaù ñaït hay khoâng ñaït 
theo tieâu chuaån Camels ôû töøng ngaân 
haøng, söû duïng phaàn meàm SPSS 25.0 
thöïc hieän phaân tích hoài quy nhò phaân 
Logistic. Döõ lieäu nghieân cöùu goàm coù 8 
NHTM sau M&A vôùi soá lieäu thu thaäp: 
Lienvietpostbank, SCB (2012-2019); 
SHB (2013-2019), HDBank, Pvcombank 
(2014-2019); Sacombank, BIDV, 
Maritimebank (2016-2019) goàm toång 
coäng 47 quan saùt.  

Döõ lieäu ñöa vaøo phaân tích hoài quy nhò 
phaân Logistic cuûa nghieân cöùu naøy goàm 
coù 47 quan saùt, khoâng coù quan saùt naøo bò 
thieáu soá lieäu, khoâng coù quan saùt naøo laø 
khoâng ñöôïc choïn. Bieán phuï thuoäc mang 
2 giaù trò, “Khoâng ñaït tieâu chuaån Camels” 
maõ hoùa laø 0 vaø “Ñaït tieâu chuaån Camels” 
maõ hoùa laø 1 (Baøi vieát söû duïng caùch vieát 
soá thaäp phaân theo chuaån quoác teá).

KEÁT QUAÛ NGHIEÂN CÖÙU

Kieåm ñònh heä soá cuûa moâ hình 
Kieåm tra caùc heä soá cuûa moâ hình 

laø böôùc ñaàu tieân trong chaïy moâ hình 
Logistic. Böôùc naøy kieåm ñònh xem heä soá 
kieåm ñònh cuûa caùc bieán ñoäc laäp coù ñoàng 
thôøi baèng 0 hay khoâng. Keát quaû chaïy 
döõ lieäu kieåm ñònh heä soá cuûa moâ hình 
Logistic nhö Baûng 2.

Theo Baûng 2, coät Chi-square vaø Sig. 
cho keát quaû cuûa kieåm ñònh Chi bình 
phöông, kieåm ñònh xem heä soá cuûa caùc 
bieán ñoäc laäp coù ñoàng thôøi baèng 0 hay 
khoâng. Keát quaû kieåm ñònh cho thaáy, Sig. 
cuûa caû 3 chæ soá Step, Block, Model ñeàu 
baèng 0.001 < 0.05 (coù ñoä tin caäy 95%), 
neân moâ hình coù yù nghóa thoáng keâ.

Kieåm ñònh moâ hình
Tieáp theo, keát quaû toùm taét cuûa moâ 

hình Logistic ñöôïc theå hieän trong Baûng 3.
Baûng 3 coù coät Cox & Snell R Square 

vaø Nagelkerke R Square laø giaù trò R2 
giaû. Caùc chæ soá naøy duøng ñeå so saùnh caùc 

hình hoài quy nhò phaân Logistic döï baùo xaùc suaát P trong 
khoaûng (0,1); trong ñoù, giaù trò cuûa y = 1 (ñaït tieâu chuaån 
Camels) hoaëc y = 0 (khoâng ñaït tieâu chuaån Camels).

Caên cöù vaøo soá lieäu thu thaäp ñöôïc cuûa 8 NHTM 
sau M&A ôû Vieät Nam, tính toaùn caùc chæ tieâu theo tieâu 
chuaån Camels goàm coù 15 chæ tieâu, ñaùnh giaù theo tieâu 
chuaån Camels theo töøng chæ tieâu ñaït (= 1) hay khoâng 
ñaït (= 0), töø ñoù ñaùnh giaù NLTC cuûa caùc NHTM ôû töøng 
naêm sau M&A baèng caùch tính trung bình coäng. Sau ñoù, 
thöïc hieän phaân tích hoài quy nhò phaân Logistic vôùi bieán 
phuï thuoäc laø NLTC mang 2 giaù trò 0 vaø 1 vaø 15 bieán ñoäc 
laäp trong moâ hình taùc ñoäng leân bieán phuï thuoäc NLTC. 

Caùc bieán cuûa moâ hình 
Bieán phuï thuoäc (Y): Ñeå döï baùo xaùc suaát NHTM sau 

M&A ñaït tieâu chuaån Camels hay khoâng ñaït tieâu chuaån 
Camels, thì goïi bieán phuï thuoäc Y = NLTC:

- NLTC = 1 neáu ngaân haøng ñaït tieâu chuaån Camels
- NLTC = 0 neáu ngaân haøng khoâng ñaït tieâu chuaån 

Camels
Döïa treân soá lieäu ñaõ thu thaäp töø baùo caùo thöôøng nieân 

cuûa caùc NHTM sau M&A ôû Vieät Nam, taùc giaû ñaùnh 
giaù theo tieâu chuaån cuûa Camels theo 15 chæ tieâu. Ñoái 
vôùi moãi ngaân haøng ôû töøng naêm nghieân cöùu, ñaùnh giaù 
töøng chæ tieâu theo tieâu chuaån Camels neáu ñaït ñaùnh giaù 
1 vaø neáu khoâng ñaït ñaùnh giaù 0 vaø sau ñoù tính trung 
bình coäng 15 chæ tieâu, theo ñoù:

- Neáu trung bình coäng 15 chæ tieâu cuûa töøng ngaân 
haøng ôû töøng naêm maø ≥ 0.5 laø ñaït tieâu chuaån Camels 
(NLTC = 1).

BAÛNG 1: TEÂN 15 BIEÁN ÑAÙNH GIAÙ NLTC CUÛA NGAÂN HAØNG 
THEO CAÙC TIEÂU CHÍ CAMELS

TT Teân bieán Maõ hoùa
X1 Quy moâ voán chuû sôû höõu QuymoVCSH
X2 Heä soá ñoøn baåy taøi chính Hesodonbay
X3 Tyû leä voán chuû sôû höõu/Toång taøi saûn VCSHTS
X4 Tyû leä an toaøn voán toái thieåu CAR
X5 Dö nôï cho vay treân toång taøi saûn Tyledunotaisan
X6 Tyû leä nôï xaáu Noxau
X7 Tyû leä chi phí döï phoøng TyleDP
X8 Toác ñoä taêng tröôûng lôïi nhuaän Tangtruongloinhuan
X9 Toác ñoä taêng tröôûng tín duïng Tangtruongtindung

X10 Tyû suaát sinh lôøi treân taøi saûn ROA
X11 Tyû suaát sinh lôøi treân voán chuû sôû höõu ROE
X12 Tyû leä laõi caän bieân NIM
X13 Tyû leä laõi ngoaøi caän bieân NNIM
X14 Tyû leä tieàn göûi treân toång taøi saûn Tyletgtaisan
X15 Tyû leä dö nôï cho vay treân tieàn göûi Tyledunotiengui

Nguoàn: Taùc giaû moâ hình hoùa

BAÛNG 2: KIEÅM ÑÒNH HEÄ SOÁ CUÛA MOÂ HÌNH

Chi-square df Sig.

Step 1
Step 37.995 15 0.001
Block 37.995 15 0.001
Model 37.995 15 0.001

Nguoàn: Keát quaû phaân tích döõ lieäu cuûa taùc giaû
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Voán chuû sôû höõu taøi saûn (VCSHTS) coù taùc ñoäng ngöôïc 
chieàu tôùi NLTC ñaït theo tieâu chuaån Camels. Cuï theå:

- Quy moâ voán chuû sôû höõu: Keát quaû hoài quy Logistic 
cho thaáy, heä soá taùc ñoäng cuûa Quy moâ voán chuû sôû höõu 
laø töông ñoái thaáp vôùi heä soá B = 0.005 coù taùc ñoäng tích 
cöïc tôùi NLTC ñaït theo tieâu chuaån cuûa Camels. Vôùi 
heä soá taùc ñoäng B = 0.005 > 0, töùc laø quy moâ voán chuû 
sôû höõu cuûa ngaân haøng caøng lôùn, thì xaùc suaát ñeå ngaân 
haøng ñaït tieâu chuaån Camels (y = 1) caøng lôùn. Khi voán 
chuû sôû höõu cuûa ngaân haøng taêng 1 ñôn vò, thì giaù trò log 
(Odds) taêng 0.005 ñôn vò. 

- Tyû leä an toaøn voán toái thieåu - CAR: Keát quaû hoài quy 
Logistic cho thaáy, heä soá taùc ñoäng cuûa CAR vôùi heä soá 
B = 0.227 coù taùc ñoäng tích cöïc tôùi NLTC ñaït theo tieâu 
chuaån cuûa Camels. Vôùi heä soá taùc ñoäng B = 0.227 > 0, 
töùc laø tyû leä an toaøn voán toái thieåu cuûa ngaân haøng caøng 
lôùn, thì xaùc suaát ñeå ngaân haøng ñaït tieâu chuaån Camels 
(y = 1) caøng lôùn. 

- Tyû leä nôï xaáu: Keát quaû hoài quy cho thaáy, tyû leä nôï xaáu 
cuûa caùc NHTM sau M&A coù taùc ñoäng ngöôïc chieàu tôùi 
NLTC theo tieâu chuaån Camels vôùi heä soá B = -2.447. Keát 

moâ hình hoài quy Logistic khaùc nhau treân 
cuøng moät boä soá lieäu, moâ hình naøo coù R2 
lôùn hôn thì moâ hình seõ toát hôn. Vaø, vôùi 
keát quaû R2 > 0.5, moâ hình naøy ñöôïc ñaùnh 
giaù laø toát, ñöôïc söû duïng cho caùc phaân 
tích tieáp theo. 

Ñaùnh giaù phaân loaïi ñoái töôïng theo 
tieâu chuaån Camels

Baûng 4 cho thaáy, phaân loaïi ñoái töôïng 
ñaït ñöôïc theo tieâu chuaån Camels vaø 
khoâng ñaït theo tieâu chuaån cuûa Camels 
theo hai tröôøng hôïp: quan saùt thöïc teá vaø 
döï ñoaùn. Keát quaû coù yù nghóa:

- Trong 21 tröôøng hôïp quan saùt khoâng 
ñaït tieâu chuaån Camels, thì coù 18 tröôøng 
hôïp döï ñoaùn khoâng ñaït tieâu chuaån Camels, 
tyû leä döï ñoaùn ñuùng laø 18/21 = 85.7%. 

- Trong 26 tröôøng hôïp quan saùt ñaït 
tieâu chuaån Camels, thì  tyû leä döï ñoaùn 
ñuùng laø 23/26 = 88.5%.

Keát quaû hoài quy moâ hình Logistic
Coät Sig. cuûa kieåm ñònh Wald cho bieát 

caùc bieán ñoäc laäp trong moâ hình hoài quy 
coù yù nghóa thoáng keâ hay khoâng. ÔÛ ñaây, 
taùc giaû löïa choïn sai soá ôû möùc döôùi 10% 
ñöôïc chaáp nhaän, vì côõ maãu nghieân cöùu 
coù söï haïn cheá veà soá löôïng. 

Baûng 5 cho thaáy, Sig. kieåm ñònh 
Wald cuûa QuymoVCSH, CAR, 
Noxau, ROA, ROE, Hesodonbay, 
VCSHTS, TyleDP, NNIM < 0.1, 
coù yù nghóa thoáng keâ. Trong khi 
ñoù, caùc bieán tangtruongloinhuan, 
tangtruongtindung, NIM, tyletgtaisan, 
tyledunotiengui, tyledunotaisan coù 
Sig. > 0.1, neân khoâng coù yù nghóa thoáng keâ.

Keát quaû hoài quy Logistic cho thaáy caùc 
bieán QuymoVCSH, CAR, Noxau, ROA, 
ROE, Hesodonbay, VCHTS, TyleDP, 
NNIM coù söï taùc ñoäng ñeán NLTC theo 
tieâu chuaån Camels. Coät B trong Baûng 5 
laø heä soá taùc ñoäng cuûa caùc bieán ñoäc laäp, 
theå hieän möùc taùc ñoäng cuûa bieán ñoäc laäp 
leân bieán phuï thuoäc. Töø keát quaû ôû Baûng 
5, ta coù phöông trình hoài quy Logistic 
nhö sau: 

log(Odds) = 22.296 + 
0.005QuymoVCSH + 0.227CAR - 
2.447Noxau + 25.517ROA + 1.678ROE 
-1.411Hesodonbay - 5.796 VCSHTS + 
5.512 TyleDP + 6.357 NNIM

Trong ñoù, tyû soá Odds = P(y=1)/P(y=0)
Nhö vaäy, Quy moâ voán chuû sôû höõu 

(QuymoVCSH), CAR, ROA, ROE, Tyû leä 
döï phoøng (TyleDP), NNIM coù taùc ñoäng 
tích cöïc ñeán NLTC ñaït theo tieâu chuaån 
Camels; trong khi ñoù, caùc bieán: Nôï xaáu 
(Noxau), Heä soá ñoøn baåy (Hesodonbay), 

BAÛNG 3: TOÙM TAÉT MOÂ HÌNH LOGISTIC
Step -2 Log likelihood Cox & Snell R Square Nagelkerke R Square

1 26.628a 0.554 0.742
a. Öôùc tính ñaõ keát thuùc ôû laàn laëp laïi soá 9 vì öôùc tính tham soá ñaõ thay ñoåi nhoû hôn 0.001.

BAÛNG 4: PHAÂN LOAÏI ÑOÁI TÖÔÏNG THEO TIEÂU CHÍ QUAN SAÙT THÖÏC TEÁ 
VAØ DÖÏ ÑOAÙN

Quan saùt

Ñoái töôïng
NLTC Tyû leä 

döï ñoaùn 
ñuùng

Chuadattieuchuan
Camels

Dattieuchuan
Camels

Step 1 NLTC
Chuadattieuchuan
Camels 18 3 85.7

DattieuchuanCamels 3 23 88.5
Tyû leä 87.2

Nguoàn: Keát quaû phaân tích döõ lieäu cuûa taùc giaû

BAÛNG 5: KEÁT QUAÛ HOÀI QUY MOÂ HÌNH LOGISTIC
B S.E. Wald df Sig. Exp(B)

Step 1a

QuymoVCSH 0.005 0.001 0.214 1 0.044 0.780
CAR 0.227 0.605 0.140 1 0.078 0.397
Noxau -2.447 1.133 4.667 1 0.031 0.087
ROA 25.517 12.164 4.401 1 0.036 120763718981.408
ROE 1.678 0.908 3.412 1 0.065 0.187
Hesodonbay -1.411 0.529 7.110 1 0.008 0.244
VCSHTS -5.796 2.206 6.904 1 0.009 0.003
TyleDP 5.512 3.097 3.168 1 0.075 247.570
Tangtruongloinhuan 0.000 0.002 0.002 1 0.965 1.000
Tangtruongtindung 0.068 0.073 0.849 1 0.357 1.070
NIM -0.306 0.433 0.498 1 0.480 0.736
NNIM 6.357 3.337 3.628 1 0.057 576.416
Tyletgtaisan 0.556 0.444 1.566 1 0.211 1.744
Tyledunotiengui 0.273 0.383 0.506 1 0.477 1.313
Tyledunotaisan -0.468 0.645 0.527 1 0.468 0.626
Haèng soá 22.296 33.239 0.450 1 0.502 4818476039.691

Nguoàn: Keát quaû hoài quy Logistic treân phaàn meàm SPSS25.0
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Camels vôùi heä soá hoài quy cuûa moâ hình 
Logistic B = 5.512. Heä soá taùc ñoäng cuûa 
Tyû leä chi phí döï phoøng B = 5.512 > 0 
chæ ra raèng, tyû leä chi phí döï phoøng cuûa 
caùc ngaân haøng caøng lôùn, thì xaùc suaát caùc 
ngaân haøng coù NLTC ñaït theo tieâu chuaån 
Camels caøng cao. Keát quaû hoài quy cuõng 
chæ ra raèng, neáu tyû leä chi phí döï phoøng 
taêng leân 1 ñôn vò, thì giaù trò log(Odds) 
taêng leân 5.512 ñôn vò. 

- Tyû leä laõi ngoaøi caän bieân (NNIM): 
Vôùi heä soá taùc ñoäng B = 6.357 > 0 cho 
thaáy raèng, tyû leä laõi ngoaøi caän bieân cuûa 
ngaân haøng naøo caøng lôùn, thì NLTC cuûa 
ngaân haøng ñoù seõ coù khaû naêng cao hôn 
ñaït ñöôïc tieâu chuaån Camels; vôùi tyû leä 
khi NNIM taêng leân 1 ñôn vò, thì xaùc xuaát 
ñaït ñöôïc Camels taêng 6.357 ñôn vò. 

KEÁT LUAÄN

Keát quaû phaân tích hoài quy Logistic 
cho thaáy, coù 9/15 nhaân toá coù yù nghóa 
thoáng keâ theå hieän söï taùc ñoäng ñeán NLTC 
cuûa ngaân haøng ñaùnh giaù theo tieâu chuaån 
Camels, bao goàm: Quy moâ voán chuû sôû 
höõu; Tyû leä voán chuû sôû höõu/Toång taøi 
saûn; Tyû leä an toaøn voán toái thieåu (CAR); 
Tyû leä nôï xaáu; Tyû leä laõi ngoaøi caän bieân 
(NNIM); Tyû leä chi phí döï phoøng; ROA; 
ROE; Heä soá ñoøn baåy. 6 nhaân toá coøn laïi 
khoâng coù yù nghóa thoáng keâ bò loaïi khoûi 
moâ hình. Nhöõng keát quaû naøy ñeàu phuø 
hôïp vôùi thöïc teá hoaït ñoäng vaø thöïc teá 
veà NLTC cuûa caùc NHTM Vieät Nam noùi 
chung vaø NHTM Vieät Nam sau M&A 
noùi rieâng.

quaû naøy chæ ra raèng, tyû leä nôï xaáu caøng lôùn, thì xaùc suaát 
ñeå NLTC (y = 1) (ñaït tieâu chuaån Camels) caøng nhoû. Tyû 
leä nôï xaáu taêng leân 1 ñôn vò, thì giaù trò log (Odds) giaûm 
2.447 ñôn vò. 

- ROA: Keát quaû hoài quy Logistic cho thaáy, heä soá taùc 
ñoäng cuûa ROA laø B = 25.517, ñaây laø heä soá taùc ñoäng 
lôùn nhaát trong moâ hình hoài quy, taùc ñoäng tích cöïc tôùi 
NLTC ñaït theo tieâu chuaån cuûa Camels. Vôùi heä soá taùc 
ñoäng B = 25.517 > 0, töùc laø ROA cuûa ngaân haøng caøng 
lôùn, thì xaùc suaát ñeå ngaân haøng ñaït tieâu chuaån Camels 
(y = 1) caøng lôùn. Khi taøi saûn cuûa ngaân haøng taêng 1 ñôn 
vò, thì giaù trò log (Odds) taêng 25.517 ñôn vò. 

- ROE: Keát quaû hoài quy Logistic cho thaáy, ROE coù 
taùc ñoäng tích cöïc tôùi NLTC ñaït theo tieâu chuaån cuûa 
Camels vôùi heä soá B =1.678. Vôùi heä soá taùc ñoäng B = 
1.168 > 0, töùc laø ROE cuûa ngaân haøng caøng lôùn, thì xaùc 
suaát ñeå ngaân haøng ñaït tieâu chuaån Camels (y = 1) caøng 
lôùn. Khi voán chuû sôû höõu cuûa ngaân haøng taêng 1 ñôn vò, 
thì giaù trò log (Odds) taêng 1.168 ñôn vò. 

- Heä soá ñoøn baåy: Keát quaû hoài quy Logistic cho thaáy, 
bieán heä soá ñoøn baåy coù taùc ñoäng ngöôïc chieàu leân NLTC 
cuûa caùc NHTM ñaït theo tieâu chuaån Camels vôùi heä soá 
hoài quy B = -1.411. Keát quaû naøy chæ ra raèng, heä soá ñoøn 
baåy caøng lôùn, thì xaùc suaát ñeå NLTC (y = 1) (ñaït tieâu 
chuaån Camels) caøng nhoû. Keát quaû hoài quy cuõng cho 
thaáy raèng, heä soá ñoøn baåy taêng leân 1 ñôn vò, thì thì giaù 
trò log (Odds) giaûm ñi 1.411 ñôn vò. 

- Voán chuû sôû höõu treân toång taøi saûn: Keát quaû hoài quy 
cho thaáy, voán chuû sôû höõu treân toång taøi saûn cuûa caùc NHTM 
sau M&A coù taùc ñoäng ngöôïc chieàu tôùi NLTC theo tieâu 
chuaån Camels vôùi heä soá B = -5.796. Keát quaû naøy chæ 
ra raèng, tyû leä voán chuû sôû höõu treân taøi saûn caøng lôùn, thì 
xaùc suaát ñeå NLTC (y = 1) (ñaït tieâu chuaån Camels) caøng 
nhoû. Tyû leä voán chuû sôû höõu treân taøi saûn taêng leân 1 ñôn vò, 
thì giaù trò log (Odds) giaûm ñi 5.796 ñôn vò. 

- Tyû leä chi phí döï phoøng: Tyû leä chi phí döï phoøng 
coù taùc ñoäng cuøng chieàu tôùi NLTC ñaït theo tieâu chuaån 
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