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CO GI MOI?

e Trong bGi canh dot bung phat dich COVID-19 kéo dai, Viét Nam phai d6i mat véi nhiéu thach thdc khi khai
dong lai nén kinh té€ sau mot thai gian dai gidn cach xa héi. Tuy nhién, s6 liéu kinh té-xa hoi thang 10 cho thay
su suy gidm kinh té da cham day.

e Chi s6 san xuat cong nghiép va téng mirc ban & hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung khi sac khi cac hoat
dong kinh té tirng buéc dugc khdi phuc, tuy van chua phuc hdi vé mirc dugce ghi nhan truéc dot bung phat
dich thang 4/2021.

e Can can thuong mai hang héa thing du thang thi hai lién tiép do nhap khau tiép tuc ting trudng cham lai. Tinh
chung 10 thang dau nam 2021, Viét Nam xuat siéu 160 triéu USD. Trong khi d6, vén FDI dang ky gidam sau ba
thang tang.

e Maic du gia nhién liéu ting, nhung lam phat van gidm nhe do gia lvong thuc, thuc phdm gidm va nhu cu trong
nudc doi vai cac san pham tiéu dung khac con yéu.

e Tang trwdng tin dung 6n dinh trong thang 10 va |3i suat qua dém lién ngan hang chirng lai sau 4 thang giam.

e Can d6i thu, chi ngan sach Nha nuéc tra lai thing dw vao thang 10 chi yéu do chi ngan sach gidam manh mic du
thu ngan sach tiép tuc gidm thang thr ba. Tinh chung 10 thang dau ndm 2021, ngan sach thang du, 13 dau hiéu
cho thay chinh sach tai khoa thit chit tiép tuc dugc thuc hién, khong hé trg téng cau trong qua trinh phuc hoi.

e Khi nén kinh t& mé clra tré lai va phuc hoi, ba huéng hanh ddng chinh van cé y nghia quan trong. Thir nhat, vé
mat y t&, viéc ti€p tuc trién khai tiém vic-xin modt cach nhanh choéng va tang cudng canh giac bang bién phap
xét nghiém va cach ly sé déng vai trd quan trong vi s6 ca nhiém du kién sé ting lén cling véi su gia ting mirc
do6 di chuyén va tiép xuc. Thir hai, chinh sach tai khéa chi déng hon sé hé tro qua trinh phuc héi kinh té. Chinh
sach giam thué gia tri gia tang (GTGT) trong thang 11 va thang 12/2021 cho cac doanh nghiép trong linh vuc
van tai, du lich, luu trd, an uéng va giai tri da duoc théng qua, va dugc ky vong sé gitip thic ddy nhu ciu trong
nuéc von da bi suy gidm nghiém trong. Tang téc giai ngan vén dau tu cong cé thé hé trg téng cau trong khi day
manh trg gitip xa hoi c6 thé thac diy cau tir khu vue tu nhan. Cudi cling, cac co quan chirc ning can tiép tuc
chua y theo doi strc khoe ctia khu vuece tai chinh.
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NHUNG DIEN BIEN KINH TE GAN DAY

S6 ca nhiém COVID-19 méi tang Ién vao cudi thang
10 khi nén kinh t& bat dau mé clra

Trong khi s6 ca tir vong md&i tiép tuc giam, s& ca nhiém
COVID-19 méi da tang trd lai trong nira cudi thang
10, ddo nguoc xu hudng giam nhanh tir dau thang 9
(Hinh 1). Chuong trinh tiém chang ti€p tuc duogc day
manh, véi téc dd trung binh hon mét triéu liéu dugc
tiém moi ngay. Tinh dén ngay 7/11, téng s6 ca nhiém
Ia hon 970.000 véi hon 22.500 ca tir vong, va khoang
60,5% dan s& da dugc tiém it nhat mot liéu vac-xin
COVID-19.

Hinh 1: S6 ca nhiém va miii tiém vac-xin COVID-19 méi
Nghin (trung binh déng 7 ngay)
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Cac chi s6 di chuyén phuc héi nhd nhirng bién phap
han ché dugc néi long

Hinh 2: Xu huéng di chuyén
% thay déi so véi dau ky trong giai doan 3/1 dén 6/2/2020
(trung binh déng 7 ngay)
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Giao théng cong cong

Sau khi Thanh phd H6 Chi Minh va cac tinh phia Nam
khac dan d& bo cac bién phap han ché trong thang
10, cac chi s6 di chuyén chinh da ting tr& lai va cac
hoat déng kinh t&€ duoc khdi phuc (Hinh 2). Su phuc
ho6i dic biét manh mé & cac clra hang tap hda, siéu thi
va hiéu thuéc, quay tr& lai gan v&i mic trude dai dich.
Nguoc lai, chi sé di chuyén dén noi 1am viéc phuc hoi
véi téc dé cham hon so vai thudng thay trong cac dot
bung phat dich truéc dé. Xu huéng di chuyén dén noi
lam viéc nay phan I6n phan anh dién bién & cac tinh
phia Nam, noi chi méi bat dau néi 1dng cac han ché di
lai trong thang 10 va da bi anh hudng bagi nhirng khé
khan trong viéc khéi phuc hoan toan hoat dong san
xuat lién quan dén thi€u nguyén liéu va lao déng.

Chi s6 san xuat céng nghiép tang trd lai, thu hep
khoang cach vé&i mirc dat dwoc cing ky nam trwéc

Chi s6 san xuat céng nghiép thang 10 ting 6,9% so
véi thang trudce va chi thap hon 1,6% so vai mot nam
truéc (Hinh 3). Su phuc héi ndy phan I16n nhd hoat
ddng san xuat tai Thanh phé H6 Chi Minh va cac trung
tam céng nghiép 1an can duwoc khéi phuc. Cac tiéu
nganh nang déng nhat 1a thuc pham, dé6 uéng, thudc
14, may mac va gidy dép, sdn pham cao su va nhua, kim
loai va d6 ndi that, dat mirc tang trwdng hai con s6 so
véi thang trude. Chi s6 Nha Quan tri Mua hang (PMI)
nganh cdng nghiép ché bién, ché tao da tang vot tur
40,2 trong thang 9 1én 52,1 vao thang 10, [an dau tién
vuot ngudng trung tinh 50.0 trong 5 thang, cho thay
diéu kién kinh t& duogc cai thién dang ké.

Hinh 3: Chi s6 san xuat céng nghiép
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Téng mirc ban 1é hang héa va doanh thu dich vy tiéu
dung ciing tang trd lai, nhung chang dwong phuc
héi con dai

Toéc dd ting trudng téng mirc ban 1& hang hoa va
doanh thu dich vu tiéu dung tang tur 4,4% (so véi
thang trudc) trong thang 9 1én 18,1% (so v&i thang
trudc) trong thang 10 nho ndi long cac bién phap gian
cach xa héi (Hinh 4). Tuy nhién, téng doanh thu van
thap hon 19,5% so véi cung ky ndm trudc. Doanh
thu dich vu, vén bi &nh hudng nang né hon béi dot
bung phat dich [an thi tu, tiép tuc phuc héi vai téc do
nhanh hon doanh thu ban |é hang héa. Hai chi s6 tang
[an luot & mirc 44,1% va 14,5% (so véi thang trudc)
trong thang 10. Tuy nhién, ca hai vin chua dat duogc
murc ghi nhan vao thang 10 nam ngoai.

Hinh 4: Téng m{rc ban 1é hang héa va
doanh thu dich vu tiéu dung
% thay doi (NSA)
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Can can thwong mai thang du trong thang thir hai
lién ti€p nho tang trwdng nhap khau cham lai

Thang du thuvong mai dat 2,85 ty USD trong thang
10 do xuat khau hang héa ting 5,7% (so v&i cung ky
nam trudc) trong khi ting trudng nhap khau giam
tlr 10,2% (so véi cung ky nam truéc) trong thang 9
xuéng con 8,1% (Hinh 5). Tinh chung 10 thang dau
nam 2021, Viét Nam xuat siéu 160 triéu USD. Két
qua tang trudng xuat khau thé hién nhirng thach thirc
trong viéc khai dong lai cdc nha may san xuat & mot
s nganh sau thoi gian dai thuc hién gian cach xa hoi
@ cac tinh phia Nam, trong d6 c6 thi€u nguyén liéu va
lao déng. Vé san pham, xuat khau giady dép, dét may
va do gb trong thang 10/2021 ghi nhan thang giam
thr ba lién ti€p do mic d6 tham dung lao ddng cao
trong quy trinh san xuat cdc mat hang nay khién viéc
nhanh chéng khoéi phuc san xuit hét céng suit tr&
nén khé khan hon. Xuat khau dién thoai cling gidam
[an dau tién trong 4 thang, c6 thé do bién ddng hang
thang ctia mat hang nay. Trong khi d6, xuat khau may
vi tinh va san pham dién tur, cing nhw may mac, thiét

bi tiép tuc tang truang lan lvot 8,3% va 13,1% (so véi
cuing ky nam trudc). Gia ca ting cao ti€p tuc thic day
xuat kh3u kim loai va san pham kim loai, ting manh
74,6% (so véi cung ky ndm trudc) trong thang 10. Vé
déi tac thuong mai, kim ngach xuat khiu sang Hoa
Ky gidm 9,4% (so v&i cung ky nam truwdc) trong thang
9, mirc giam manh nhat dugc ghi nhan trong 5 ndm
qua, do xuat khiu hang may maic, gidy dép va may
mac, thiét bj gidm manh. Xuat khiu sang thj truong
nay udc tinh sé giam thém 7,0% (so véi cung ky ndm
trudc) trong thang 10, nhiéu kha nang do khé khan
trong hoat ddng san xuat & Viét Nam va tang trudng
kinh t&€ cta Hoa Ky giam téc. Xuat khiu sang Trung
Quéc tang 5,9% (so véi cung ky ndm trudc) trong
thang 9 nhung udc tinh gidm nhe 1,9% (so vai cung
ky nam truéc) trong thang 10.

Hinh 5: Thwong mai hang hoa
Ty USD (NSA)
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Xuat khu (fob)  ==--- Nhap kh3u (cif)
Vén dau tu trure tiép nudc ngoai (FDI) ding ky cham
lai sau chuoi ba thang ting lién tiép

Vén FDI dang ky da giam 47,4% (so véi thang truéce)
trong thang 10 sau 3 thang phuc héi manh mé (Hinh
6). Su dao ngugc nay cé kha nang phan anh tinh mua
vu cta FDI va mét du an quy moé Ién dang ky vao
thang 9/2021. Tinh chung 10 thang dau nam 2021,
ca nudc da thu hat dugc 23,7 ty USD vén FDI dang
ky, cao hon 1,1% so v&i cung ky nam 2020. Nguoc
lai, nh& cac han ché di lai duwoc ndi long, giai ngan vén
FDI ti€p tuc phuc héi, ting 10% (so v&i thang trudc)
mac du van thap hon 8,3% so véi cung ky ndm truéc.
Trong 10 thang dau nam 2021, sé von FDI thuc hién
giam 4,1% (so v&i cung ky nam trudc).
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Hinh 6: Vén dau tu truc ti€p nuéc ngoai
Ty USD (NSA)
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Lam phat gidm nhe mac du gia nhién liéu tang

Chi s6 gia tiéu dung (CPI) da giam 0,2% (so vai thang
trudc) trong thang 10, sau khi giam 0,6% trong thang 9
(Hinh 7). M6t mat, chi phi nhém giao théng tang 2,1%
(so véi thang trudc) do gid nhién liéu ting, bao gém
gid xang (tang 6,7%) va gia dau diesel (ting 8,7%). Tuy
nhién, dot ting gia nang lwong nay da duogc bu dip
bai gia luong thuc, thuc pham tiép tuc di xudng, gidm
1,3% (so vé&i thang trudc), cha yéu 1a do nguén cung
thit ton dong nhiéu trong thai gian thuc hién gidn cach
xa hoi. Do nhu cau trong nuwéc van yéu, lam phat co
ban, chi s6 gia khdng bao gbm Iwong thuc-thuec pham,
nang luvong va cdc mat hang do Nha nuéc quan ly,
cling gidm 0,17% (so v&i thang trudc). So vai mot ndm
trudce, CPI chi tang 1,8%, thap nhat trong 3 thiang gan
day va thap hon nhiéu so v&i muc tiéu lam phat 4,0%.

Hinh 7: Chi s6 gia tiéu dung
% thay déi (NSA)
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Tang trudng tin dung 6n dinh sau mét thai gian ngan
giam toc nh& nén kinh té€ dang phuc héi

Du ng tin dung déi véi nén kinh té€ ting 14,2% (so véi
cung ky nam trudc) trong thang 10, tvong duong vai
téc dé cua thang 9 (Hinh 8). Diéu nay phan anh su
phuc héi ctia cac hoat dong kinh t& dang dién ra sau

dot bung phat dich [an thir tu, dic biét I3 trong cac
nganh dich vu. That vay, ting trudng tin dung déi véi
khu vuc dich vu (chiém hon 60% téng tin dung ddi
véi nén kinh té&) da én dinh @ mirc 15,6% (so véi cung
ky nam trudc) trong thang 10 sau khi giam lién tuc
tlr mirc 18,3% trong thang 5. Tin dung d6i véi nganh
cdng nghiép va xay dung gilr nguyén & téc do tang
trudng khoang 12,7% (so vé&i cung ky nam trudc) ké
tir thang 7/2021, nhung van cao hon so véi trudc dai
dich. V&i nhu ciu tin dung dang phuc hai, l3i suit qua
dém lién ngan hang chirng lai & mirc binh quan 0,65%,
tuwong tw nhu mdrc ghi nhan vao thang 9, cham dirt xu
huwéng gidm bat dau tir thang 7/2021.

Hinh 8: Tang trwdng tin dung
% thay déi (NSA)
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Ngan sach nha nuwdc thang 10 ghi nhan thang du sau
2 thang tham hut

Can déi thu, chi ngdn sach nha nuéc thang du 28
nghin ty déng (1,2 ty USD) trong thang 10 do téng
chi gidm 18,8% mac du téng thu cling gidm 9,3% (so
véi cung ky ndm trudc) do cac hoat dong kinh té€ chua
dugc khoi phuc hoan toan. Chi tiéu cong giam & ca
chi dau tu phat trién (giam 25,7% so v&i cung ky nam
trudc) va chi thudng xuyén (gidm 14,2% so véi cung
ky ndm trudc). Trong 10 thang dau ndm, ngan sach
thing du 74,9 nghin ty dong (3,2 ty USD), véi téng chi
giam 8,8% (so vé&i cung ky nam trudc) trong khi téng
thu ting 7,6% (so v&i cung ky nam truéc).

Vé&i vén dau tu cong gidi ngan cham, Chinh phu chivay
murc vén khiém tén 15,6 nghin ty déng (0,67 ty USD)
trén thi trudng trong nwdc trong thang 10, nang téng
vay ng tinh tlr dau ndm lén 264,4 nghin ty dong (14,4
ty USD), tuong duong 75,5% k& hoach nam. Thanh
khoan déi dao ti€p tuc gilr chi phi vay & murc thap,
véi loi suat trdi phiéu Kho bac Nha nudc ky han 10
nam trén thi trwdng so cap ting nhe 3 diém co ban 1én
2,15% vao cudi thang 10.
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Can theo doi:

Viét Nam dang phai d6i mat v&i nhiéu tré ngai trong
viéc khai dong lai nén kinh t&€ sau mét thai gian cach ly
x3 hoi kéo dai, nhung nhirng dién bién tich cuc duoc
quan sat trong thang 10 cho thay tinh hinh kinh té& sé
ti€p tuc cai thién va ting trwdng duwoc ddy manh trong
nhirng thang t&i. Cac can thiép vé chinh sach tai khéa
sé phat huy hiéu qua, trong d6 cé viéc mién giam thué,
day nhanh tién dé thuc hién cac du an dau tu cong va
cung cap trg gitp xa hoi cho nhirng doi tuong gap kho
khan. Theo do6, goi giam thué€ GTGT trong thang 11
va thang 12/2021 cho cac doanh nghiép dich vu van
tai, du lich, luu trd, 3n uéng va giai tri da duoc théng
qua, va duogc ky vong sé gitip thic diy nhu cau nodi
dia trong cac nganh nay. Khi nén kinh té€ mé ctra tro
lai va s6 ca bénh mdi gia ting, ti€p tuc thuc hién tiém
vac-xin mét cach nhanh chéng va duy tri cadnh giac
V@i cac bién phap xét nghiém va cach ly sé gitp tranh
mot lan séng dich bénh mai, mét [an séng cé thé budc
Chinh pht phai 4p dung cac bién phap han ché méi dé
bao vé tinh mang ctia ngudi dan. Lam phat cling can
duoc theo déi vi nhu ciu trong nude phuc héi trong
béi canh gid nang luong trén thé gidi tang co thé gay
ra ap luc tang gia. Strc khoe khu vuc tai chinh cling
can duoc gidm sat chat ché.

Ngudn va ghi cha:

Tat ca di liéu I3y tir Tong cuc Théng ké (TCTK) Viét
Nam théng qua Haver Analytics, ngoai trir: thu, chi
ngéan sach nha nuéc (B Tai chinh), FDI (Bé6 KH&DT);
PMI (khdo sat cta Nikkei va IHS Markit; Chi s6 nha
quan tri mua hang I3y tor khdo st 400 doanh nghiép
ché bién, ché tao dura trén ndm chi sé riéng Ié vé don
dat hang, san luong, viéc lam, thoi gian cung ing hang
(va hang tén kho cua cic mat hang da mua). Chi s6
nay duoc hiéu chinh mua vu. Gia tri trén 50 nghia
13 nganh ché bién, ché toa ting trudng so vdi thing
truéc do; dudi 50 nghia bi thu hep; con 50 nghia la
khéng thay déi). Dir liéu vé khu vure tai chinh, bao gém
théng tin tin dung (Ngadn hang Nha nudc Viét Nam,
FiinResearch), ting trudng tin dung va tién gui trong
thang 9 va thang 10 ndm 2021 (do can bé Ngan hang
Thé gidi tinh todn dua trén dit liéu tir Tap chi dién tdr
Kinh té& Chung khodn Viét Nam); sé liéu vé ca nhiém
COVID-19 va liéu vic-xin COVID-19 duoc tiém, va
xu huéng di chuyén trong céng dbng cua Google (s6
liéu d3u ky 13 gia tri trung vi, cho ngady tuong duong
trong tuan, trong giai doan 5 tudn tir ngdy 3/1 dén
6/2/2020, va thay d6i méi ngay duroc so sanh vdi gia
tri diu ky cda ngay dé trong tudn) (Bang théng tin
téng hop dit liéu COVID & khdo sat tin sudt cao cua
Ngan hang Thé gici); Trai phiéu Kho bac (S¢ Giao dich
Churng khoan Ha Noi); ty gia hitu hiéu thuc (REER) (Co
s dit liéu theo d6i kinh té toan ciu ctia Ngan hang
Thé gidi), ty gid héi dodi trén thi truong chinh thic
(Vietcombank).

SA= D34 hiéu chinh mua vu; NSA= Chua hiéu chinh
mua vu; LHS = Thang bén trai; FOB = giao hang lén
tau; CIF = tién hang, bo hiém, cudc tau.
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