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nhaø ñaàu tö chöùng khoaùn khoâng phaûi luùc naøo cuõng thöïc 
söï vöõng lyù trí ñeå quyeát ñònh ñaët leänh, do ñoù taâm lyù laø 
moät nhaân toá taùc ñoäng ñeán thò tröôøng chöùng khoaùn. 

Taâm lyù ñaùm ñoâng xaûy ra khi nhaø ñaàu tö quyeát ñònh 
döïa phaàn lôùn vaøo quyeát ñònh cuûa soá ñoâng nhöõng ngöôøi 
khaùc, keùo theo hieäu öùng ñaùm ñoâng. Nghieân cöùu cuûa 
Hertz (1998) cho thaáy, taùc ñoäng cuûa ñaùm ñoâng ñeán 
nhöõng “côn soát” treân thò tröôøng vaø vai troø quan troïng 
cuûa chính phuû, cuûa nhöõng “ngöôøi chôi lôùn” ñoái vôùi thò 
tröôøng. Kabir vaø coäng söï (2018) chæ ra, taâm lyù ñaùm 
ñoâng laø haønh vi thöôøng xaûy ra treân thò tröôøng taøi chính 
xeùt trong ngaén haïn khi coù caùc bieán ñoäng lôùn veà kinh teá 
- xaõ hoäi hay khi coù thoâng tin baát lôïi treân thò tröôøng taøi 
chính. Nhieàu nghieân cöùu cuõng cho raèng, phaûn öùng cuûa 
nhaø ñaàu tö treân thò tröôøng chöùng khoaùn chòu aûnh höôûng 
bôûi haønh vi mua - baùn cuûa ñaùm ñoâng, taïo neân hieän 
töôïng “bong boùng ñaàu cô”, töø ñoù laøm cho thò tröôøng 
chöùng khoaùn hoaït ñoäng keùm hieäu quaû. 

Ngöôïc laïi, taâm lyù töï tin thaùi quaù, töùc laø khi thoâng 
tin ñöôïc caân nhaéc döïa vaøo quyeát ñònh thieân leäch theo 
chuû yù cuûa nhaø ñaàu tö, hoï coù xu höôùng khoâng chaáp nhaän 
vaø khoâng phaân tích kyõ caùc xu theá traùi chieàu, cho raèng 
quyeát ñònh cuûa hoï luoân toát hôn. Atif Kafayat (2014) 
cho bieát, baûn ngaõ caù nhaân quaù cao, töï cho mình laø 
ñuùng, coù taùc ñoäng chaët cheõ ñeán quyeát ñònh cuûa nhaø ñaàu 
tö. Trong ñoù, Qureshi vaø coäng söï (2012) nhaän ñònh, söï 

GIÔÙI THIEÄU

Hieän nay, Vieät Nam ñang traûi qua ñôït 
buøng phaùt dòch Covid-19 thöù 4 vôùi nhieàu 
dieãn bieán phöùc taïp hôn nhöõng laàn tröôùc 
do nhöõng bieán chuûng Anh vaø AÁn Ñoä 
laây lan nhanh hôn. Taát caû caùc lónh vöïc 
kinh teá ñeàu chòu taùc ñoäng cuûa ñaïi dòch 
Covid-19, trong ñoù coù thò tröôøng chöùng 
khoaùn vôùi nhieàu phieân lao doác. AÛnh 
höôûng cuûa ñaïi dòch Covid-19 ñoái vôùi thò 
tröôøng chöùng khoaùn Vieät Nam khaù roõ 
reät, song caùc nghieân cöùu ñònh löôïng veà 
taùc ñoäng cuûa dòch beänh naøy taïi Vieät Nam 
khoâng nhieàu. Vì vaäy, nghieân cöùu naøy 
ñöôïc thöïc hieän nhaèm ñaùnh giaù taùc ñoäng 
cuûa soá löôïng ngöôøi nhieãm Covid-19 ñeán 
thò tröôøng chöùng khoaùn Vieät Nam, töø ñoù 
ñöa ra khuyeán nghò nhaèm giaûm thieåu 
aûnh höôûng töø dòch beänh Covid-19. 

CÔ SÔÛ LYÙ THUYEÁT

Chöùng khoaùn laø thò tröôøng raát nhaïy 
caûm vôùi caùc bieán ñoäng töø kinh teá, chính 
trò, xaõ hoäi. Caùc nhaø nghieân cöùu cho raèng, 
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Toùm taét
Nghieân cöùu nhaèm ñaùnh giaù taùc ñoäng cuûa dòch beänh Covid-19 ñeán thò tröôøng chöùng khoaùn Vieät 
Nam. Keát quaû cho thaáy, söï gia taêng soá ngöôøi nhieãm môùi taùc ñoäng tieâu cöïc ñeán VN-Index vôùi 
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MOÂ HÌNH NGHIEÂN CÖÙU

Treân cô sôû toång quan nghieân cöùu caùc 
nhaân toá taùc ñoäng ñeán thò tröôøng chöùng 
khoaùn, xuaát phaùt töø ñieàu kieän thöïc teá 
veà tình hình dòch beänh Covid-19 xaûy ra 
trong thôøi gian qua, nhoùm taùc giaû ñeà xuaát 
moâ hình nghieân cöùu coù daïng nhö sau:

VN-Index = f(TradVol; TradVal; 
FBVol; FSVol; NewCases; NewDeaths)

Trong ñoù:
TradVol: Khoái löôïng giao dòch chöùng 

khoaùn (coå phieáu);
TradVal: Giaù trò giao dòch chöùng 

khoaùn (tyû ñoàng);
FBVol: Khoái löôïng coå phieáu nöôùc 

ngoaøi mua (coå phieáu);
FSVol: Khoái löôïng coå phieáu nöôùc 

ngoaøi baùn (coå phieáu);
NewCases: Soá ca môùi bò nhieãm 

Covid-19 taïi Vieät Nam (ngöôøi);
NewDeaths: Soá ca cheát môùi do 

Covid-19 taïi Vieät Nam (ngöôøi);
VN-Index: Chæ soá theo ngaøy theå hieän 

bieán ñoäng giaù coå phieáu giao dòch taïi 
Sôû Giao dòch chöùng khoaùn TP. Hoà Chí 
Minh. VN-Index tính toaùn theo phöông 
phaùp chæ soá giaù bình quaân Passcher, 
ñöôïc tính theo coâng thöùc sau:

Trong ñoù: 
P1i: Giaù hieän haønh cuûa coå phieáu i;
Q1i: Khoái löôïng ñang löu haønh (khoái 

löôïng nieâm yeát) cuûa coå phieáu i;
P0i: Giaù cuûa coå phieáu i thôøi kì goác;
Q0i: Khoái löôïng cuûa coå phieáu i taïi thôøi 

kì goác.
Thò tröôøng chöùng khoaùn khoâng giao 

dòch vaøo caùc ngaøy cuoái tuaàn hoaëc ngaøy 
leã, do ñoù, treã baäc 1 cuûa VN-Index khoâng 
töông öùng vôùi ngaøy lieàn tröôùc. Tuy 
nhieân, thoáng keâ soá ngöôøi nhieãm beänh 
ñöôïc thoâng tin haøng ngaøy keå caû ngaøy 
cuoái tuaàn hoaëc ngaøy leã, vì vaäy taùc ñoäng 
cuûa dòch Covid-19 trong moâ hình cuûa 
nhoùm taùc giaû khoâng xeùt cho caùc treã quaù 
khöù. Caùc bieán töông öùng cho khoái löôïng 
nöôùc ngoaøi baùn vaø khoái löôïng nöôùc ngoaøi 
mua khoâng xeùt treã baäc 1; trong khi ñoù, 
bieán töông öùng cho khoái löôïng giao dòch 
vaø giaù trò giao dòch chöùng khoaùn trong 
moâ hình thöïc nghieäm laáy treã baäc 1, khi 
caùc thoâng tin ñaõ saün saøng cung caáp cho 
nhaø ñaàu tö chöùng khoaùn. Maët khaùc, VN-
Index laø bieán chuoãi thôøi gian khoâng 
döøng, neân nhoùm taùc giaû ñöa theâm bieán 
xu theá thôøi gian t ñeå khaúng ñònh moâ hình 

töï tin thaùi quaù coù taùc ñoäng tích cöïc ñeán nhaø ñaàu tö. Tuy 
nhieân, nghieân cöùu cuûa Kengatharan vaø coäng söï (2014) 
nhaän thaáy caùc taùc ñoäng tieâu cöïc cuûa söï töï tin thaùi quaù 
ñeán vieäc ra quyeát ñònh ñaàu tö. Campbell vaø coäng söï 
(2004) cuõng chæ ra raèng, söï töï tin thaùi quaù caøng lôùn, thì 
ruûi ro caøng cao, do nhaø ñaàu tö ít tham khaûo yù kieán cuûa 
nhöõng nguoàn thoâng tin hoaëc cuûa nhaø ñaàu tö khaùc.

Coù nhieàu nhaân toá quan troïng taùc ñoäng ñeán taâm lyù nhaø 
ñaàu tö bao goàm caùc thoâng tin baát oån veà kinh teá - xaõ hoäi, 
chaúng haïn nhö cuù soác töø ñaïi dòch Covid-19. Ngoaøi taùc 
ñoäng cuûa dòch beänh thoâng qua keânh taùc ñoäng veà taâm lyù, 
caùc chính saùch veà giaõn caùch vaø caùch ly cuõng laøm cho saûn 
xuaát bò döøng laïi trong thôøi gian phong toûa, giao thöông 
cuõng haïn cheá, töø ñoù aûnh höôûng khoâng nhoû ñeán neàn kinh 
teá noùi chung vaø thò tröôøng chöùng khoaùn noùi rieâng. 

Ñaõ coù nhieàu nghieân cöùu veà moái quan heä giöõa söï 
bieán ñoäng giaù trò giao dòch vaø khoái löôïng giao dòch tích 
luõy treân thò tröôøng chöùng khoaùn. Nghieân cöùu cuûa Shi 
(2006) chæ ra moái lieân heä giöõa khoái löôïng giao dòch tích 
luõy, giaù trò giao dòch tích luõy vôùi bieán ñoäng veà giaù treân 
thò tröôøng chöùng khoaùn. Nghieân cöùu cuûa Lo vaø coäng söï 
(2006) ñaõ khaùm phaù caùc taùc ñoäng lieân quan giöõa khoái 
löôïng giao dòch, lôïi nhuaän taøi saûn vaø ñònh giaù taøi saûn. 
Lee vaø coäng söï (2000) ñaõ chæ ra moái lieân heä giöõa khoái 
löôïng giao dòch trong quaù khöù vôùi chieán löôïc nhaø ñaàu 
tö. Nghieân cöùu Başci vaø coäng söï (1996) taïi thoå Nhó Kyø 
cho thaáy, khoái löôïng giao dòch vaø giaù coù lieân keát chaët 
cheõ vôùi nhau. Nghieân cöùu cuûa Gul vaø coäng söï (2009) 
tìm ra taùc ñoäng tích cöïc cuûa khoái löôïng coå phieáu giao 
dòch vaø toång giaù trò giao dòch ñeán chæ soá chöùng khoaùn. 
Hong vaø coäng söï (2007) nhaän thaáy raèng, khoái löôïng 
giao dòch cuõng lieân quan chaët cheõ ñeán taâm lyù cuûa nhaø 
ñaàu tö. Khi löôïng baùn ra quaù nhieàu hay löôïng mua vaøo 
quaù cao, ñieàu naøy phaûn aùnh taâm lyù lo sôï hoaëc taâm lyù töï 
tin thaùi quaù cuûa nhaø ñaàu tö.

Ngoaøi ra, ñaõ coù nhieàu nghieân cöùu treân theá giôùi veà taùc 
ñoäng cuûa nhaø ñaàu tö nöôùc ngoaøi ñeán thò tröôøng chöùng 
khoaùn. Nghieân cöùu cuûa Griffin vaø coäng söï (2004) cho 
bieát, voán ñaàu tö nöôùc ngoaøi coù lieân quan tích cöïc ñeán 
lôïi nhuaän coå phieáu trong nöôùc vôùi taàn suaát theo ngaøy. 
Nghieân cöùu cuûa Sevil vaø coäng söï (2012) khaúng ñònh, 
löôïng mua cuûa nhaø ñaàu tö nöôùc ngoaøi coù taùc ñoäng leân tyû 
suaát lôïi nhuaän cuûa thò tröôøng chöùng khoaùn, tuy nhieân ôû 
chieàu ngöôïc laïi chöa tìm thaáy yù nghóa thoáng keâ. 

Taïi Vieät Nam, theo Quyeát ñònh soá 36/2003/QÑ-
TTg, ngaøy 11/03/2003 cuûa Thuû töôùng Chính phuû veà 
vieäc ban haønh quy cheá goùp voán, mua coå phaàn cuûa 
caùc nhaø ñaàu tö nöôùc ngoaøi trong caùc doanh nghieäp 
Vieät Nam vaø Quyeát ñònh soá 238/2005/QÑ-TTg, ngaøy 
29/09/2005 cuûa Thuû töôùng Chính phuû veà tyû leä tham gia 
cuûa beân nöôùc ngoaøi vaøo thò tröôøng chöùng khoaùn Vieät 
Nam, nhaø ñaàu tö nöôùc ngoaøi ñöôïc pheùp naém giöõ toái ña 
49% coå phaàn ôû caùc doanh nghieäp ñaõ leân saøn. Do ñoù, thò 
tröôøng chöùng khoaùn Vieät Nam cuõng chòu aûnh höôûng töø 
caùc nhaø ñaàu tö nöôùc ngoaøi. Tri Minh (2017) söû duïng döõ 
lieäu trong giai ñoaïn 2011-2014, keát quaû cho thaáy hieäu 
giöõa khoái löôïng mua vaø baùn cuûa nhaø ñaàu tö nöôùc ngoaøi 
coù taùc ñoäng tích cöïc ñeán chæ soá VN-Index. 
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aùnh thò tröôøng ñang coù söï taêng tröôûng noùng, nguy cô ruûi 
ro trong daøi haïn.

Ngoaøi ra, xu theá cuûa nhaø ñaàu tö nöôùc ngoaøi coù aûnh 
höôûng ñeán thò tröôøng chöùng khoaùn Vieät Nam, nghieân 
cöùu cho thaáy möùc yù nghóa ñeàu ñaït döôùi 5%. Khi khoái 
löôïng mua cuûa nöôùc ngoaøi taêng leân 1 coå phieáu, tính 
trung bình laøm VN-Index taêng leân 0,00000054 ñieåm. 
ÔÛ chieàu ngöôïc laïi, khi khoái löôïng baùn cuûa nöôùc ngoaøi 
taêng leân 1 coå phieáu, tính trung bình laøm VN-Index giaûm 
0,00000090 ñieåm. Ñieàu naøy phaûn aùnh taùc ñoäng do taâm 
lyù ñaùm ñoâng, ñaëc bieät taùc ñoäng cuûa nhöõng nhaø ñaàu tö 
nöôùc ngoaøi. Ngoaøi ra, noù cuõng phaûn aùnh söï nhaän ñònh 
nhaïy beùn cuøng aûnh höôûng ñoái vôùi thò tröôøng chöùng 
khoaùn Vieät Nam cuûa nhoùm nhaø ñaàu tö nöôùc ngoaøi.

KEÁT LUAÄN VAØ KHUYEÁN NGHÒ

Keát quaû nghieân cöùu cho thaáy, soá ngöôøi nhieãm 
Covid-19 môùi coù aûnh höôûng tieâu cöïc ñeán VN-Index. Vì 
vaäy, Chính phuû caàn kieåm soaùt ñuùng höôùng dòch beänh, 
kieàm cheá soá ngöôøi nhieãm môùi, ñaëc bieät phoøng traùnh 
kòch baûn soá ngöôøi nhieãm môùi lieân tuïc taêng theo ngaøy. 
Soá lieäu veà soá ngöôøi nhieãm môùi cuõng caàn ñöôïc kieåm 
soaùt chaët cheõ ñeå chính xaùc hoùa, vì ñaây laø con soá coù 
tính quyeát ñònh quan troïng cho vieäc thöïc thi hay khoâng 

coù ñoàng tích hôïp giöõa VN-Index vaø t. Moâ 
hình coù daïng:

VN-Indext = a0 + a1TradVolt-1 + 
a2TradValt-1 + a3FBVolt + a4FSVolt + 
a5NewCasest + a6 NewDeathst + t + et

Döõ lieäu ñöôïc laáy theo ngaøy t. 
NewCases vaø NewDeaths ñöôïc laáy töø 
Boä Y teá. Caùc döõ lieäu coøn laïi ñöôïc laáy töø 
website: https://www.stockbiz.vn/.

Ñeå baûo ñaûm döõ lieäu coù thôøi gian ñuû 
daøi, nhoùm taùc giaû laáy döõ lieäu theo ngaøy 
giao dòch cuûa thò tröôøng chöùng khoaùn, 
trong thôøi gian 3 naêm, töø ngaøy 01/6/2018 
ñeán ngaøy 09/6/2021, toång soá 757 quan 
saùt. Thoáng keâ moâ taû caùc bieán ñöôïc trình 
baøy ôû Baûng 1.

KEÁT QUAÛ NGHIEÂN CÖÙU

Moâ hình öôùc löôïng söû duïng phöông 
phaùp öôùc löôïng sai soá chuaån vöõng. Keát 
quaû öôùc löôïng ñöôïc theå hieän taïi Baûng 2. 

Coù theå thaáy, khi soá ngöôøi môùi bò 
nhieãm Covid-19 taêng leân 1 ngöôøi, 
töùc laø söï gia taêng cuûa soá ngöôøi nhieãm 
(NewCases) taêng leân 1, xeùt trung bình 
laøm VN-Index giaûm ñi 0,3494 ñieåm. 
Khi soá ngöôøi cheát môùi do dòch beänh 
Covid-19 taêng leân 1, töùc laø söï gia taêng 
cuûa soá ngöôøi cheát (NewDeaths) taêng leân 
1, tính trung bình laøm VN-Index giaûm ñi 
19,7680 ñieåm, ñaây laø möùc giaûm raát cao 
taùc ñoäng ñeán thò tröôøng chöùng khoaùn. 
Ñieàu naøy nghóa laø, khi dòch Covid-19 
ñöôïc khoáng cheá toát, töùc laø soá ngöôøi 
nhieãm môùi vaø soá ngöôøi cheát môùi do dòch 
Covid-19 giaûm, goùp phaàn taùc ñoäng laøm 
taêng chæ soá VN-Index. ÔÛ chieàu ngöôïc 
laïi, nhaát laø khi gia taêng soá ngöôøi môùi 
cheát vì Covid-19, thì taùc ñoäng tieâu cöïc 
raát lôùn ñeán VN-Index. 

Beân caïnh ñoù, khi khoái löôïng giao 
dòch cuûa ngaøy giao dòch chöùng khoaùn 
lieàn tröôùc taêng leân 1 coå phieáu, tính trung 
bình laøm giaûm VN-Index ñi 0,00000044 
ñieåm. Tuy nhieân, neáu giaù trò giao dòch 
cuûa ngaøy giao dòch chöùng khoaùn lieàn 
tröôùc taêng leân 1 tyû ñoàng, tính trung bình 
laøm taêng VN-Index leân 0,0371 ñieåm. Xu 
theá taùc ñoäng ngöôïc chieàu cho thaáy, neáu 
caùc giao dòch taêng veà giaù trò, töùc caùc coå 
phieáu coù giaù trò lôùn coù soá löôïng giao dòch 
taêng leân, thì goùp phaàn taùc ñoäng tích cöïc 
cho ngaøy giao dòch tieáp theo. 

Bieán thôøi gian (t) coù taùc ñoäng tieâu cöïc 
ñeán thò tröôøng chöùng khoaùn. Xeùt trung 
bình 1 ngaøy, VN-Index giaûm 0,0678 
ñieåm. Tuy ñaây laø con soá nhoû, song phaûn 

BAÛNG 1: THOÁNG KEÂ MOÂ TAÛ CAÙC BIEÁN

Bieán Soá 
quan saùt Trung bình Ñoä leäch chuaån Giaù trò 

nhoû nhaát
Giaù trò 

lôùn nhaát
VN-Index 757 974,0786 118,0841 659,2100 1.374,0500
TradVol 757 313.448.972,4610 203.121.963,7149 106.976.093 1.027.085.343
TradVal 757 6.845,7639 5.406,3957 1.851,9900 31.308
FSVol 757 24.755.368,9406 16.204.637,1594 4.546.860 140.632.850
FBVol 757 21.876.108,3937 16.176.989,2505 3.406.600 223.555.096
NewCases 757 8,9194 38,2282 0 447
NewDeaths 757 0,0515 0,3150 0 4

BAÛNG 2: KEÁT QUAÛ MOÂ HÌNH ÖÔÙC LÖÔÏNG

Bieán Heä soá
(Ñoä leäch chuaån)

c 898,4712***
(4,2857)

TradVol(-1) -0,00000044***
(0,00000009)

TradVal(-1)  0,0371***
(0,0042)

FBVol 0,00000054*
(0,00000032)

FSVol -0,00000090***
(0,00000033)

NewCases -0,3494**
(0,1711)

NewDeaths -19,7680***
(4,5680)

t -0,0678***
(0,0175)

R2 0,70

Nguoàn: Tính toaùn cuûa caùc taùc giaû döïa treân phaàn meàm STATA



16 Kinh teá vaø Döï baùo16 Kinh teá vaø Döï baùo

giaûm VN-Index. Nhö vaäy, khi soá löôïng 
giao dòch taäp trung taïi caùc coå phieáu coù 
meänh giaù lôùn thay vì taäp trung ôû coå phieáu 
coù meänh giaù nhoû, seõ coù taùc ñoäng tích cöïc 
ñeán VN-Index vaø ngöôïc laïi. Ñieàu naøy 
khaúng ñònh vai troø quan troïng cuûa caùc 
coå phieáu coù meänh giaù lôùn treân thò tröôøng 
chöùng khoaùn Vieät Nam. Caùc coå phieáu 
meänh giaù lôùn neân ñöôïc Chính phuû quan 
taâm, theo doõi saùt sao caùc bieán ñoäng treân 
thò tröôøng môû. 

Ngoaøi ra, löôïng coå phieáu mua - baùn cuûa 
nhaø ñaàu tö nöôùc ngoaøi coù taùc ñoäng ñeán thò 
tröôøng chöùng khoaùn Vieät Nam, do vaäy UÛy 
ban Chöùng khoaùn Nhaø nöôùc caàn luoân chuù 
yù theo doõi döõ lieäu naøy ñeå kieåm soaùt caùc 
baát thöôøng. Ñoàng thôøi, Chính phuû caàn giöõ 
oån ñònh kinh teá vó moâ cuøng vôùi vieäc laøm 
toát coâng taùc truyeàn thoâng, bôûi caùc thoâng 
tin coù lôïi cho kinh teá Vieät Nam seõ taïo söùc 
haáp daãn ñoái vôùi ñaàu tö nöôùc ngoaøi, trong 
ñoù coù thu huùt ñaàu tö nöôùc ngoaøi treân thò 
tröôøng chöùng khoaùn.

thöïc thi caùc quyeát ñònh giaõn caùch xaõ hoäi. Coâng taùc xeùt 
nghieäm caàn tæ mæ vaø chính xaùc, keøm theo ñoù laø löïa choïn 
phöông phaùp vaø caùch thöùc xeùt nghieäm baûo ñaûm ñoä tin 
caäy cao. Coâng taùc thoâng keâ vaø coâng boá döõ lieäu cuõng 
caàn baûo ñaûm söï caån troïng, chaët cheõ vaø chính xaùc. 

Ñaëc bieät, khi soá ngöôøi cheát môùi taêng leân 1, taùc ñoäng 
ñeán thò tröôøng chöùng khoaùn coù heä soá lôùn nhaát vôùi giaù 
trò -19,7680. Ñieàu naøy coù nghóa laø, thò tröôøng chöùng 
khoaùn seõ bò aûnh höôûng tieâu cöïc raát lôùn neáu khoâng kieåm 
soaùt ñöôïc soá löôïng ngöôøi cheát do dòch beänh. Do ñoù, 
Chính phuû caàn tieáp tuïc kieåm soaùt caùc ca nhieãm naëng ñeå 
phoøng ngöøa söï bieán ñoäng tieâu cöïc ñoái vôùi neàn kinh teá 
noùi chung vaø thò tröôøng chöùng khoaùn noùi rieâng. Trong 
caùc tình huoáng caàn thieát, coù theå phaûi boùc taùch soá lieäu 
caùc ca cheát môùi do ñoàng thôøi bò beänh neàn vaø nhieãm 
Covid-19 vôùi soá lieäu caùc ca cheát môùi gaây ra do nguyeân 
nhaân nhieãm Covid-19. Noùi caùch khaùc, coâng taùc thoáng 
keâ soá lieäu cuõng caàn söï caån troïng ñeå baûo ñaûm phaûn aùnh 
ñöôïc ñuùng tình hình dòch beänh, traùnh caùc con soá co heïp, 
ñaëc bieät laø traùnh caùc con soá bò thoåi phoàng.

Beân caïnh ñoù, khi giaù trò giao dòch coå phieáu cuûa ngaøy 
giao dòch lieàn tröôùc taêng seõ laøm gia taêng giaù trò VN-
Index, song khi soá löôïng giao dòch quaù khöù taêng laïi laøm 
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