BAO CAO CHIEN LUQC THI TRUONG

Thang 03/2022: Vuot qua bién dong

Nhén dinh thij trudng & khuyén nghi thang 03/2022

V6i dién bién bat ngd tir cang thang Nga-Ukraina, TTCK Viét Nam da khong tranh khéi khoang théi gian bién dong. Mac du
tac dong truc tiép cua tinh hinh xung dot Nga-Ukraine hién khong phai qua I6n véi ty trong tong kim ngach xuét nhap khau
ctia 2 nudc déu chiém ty trong nhé trong tong kim ngach xuét nhap khau cua Viét Nam, rui ro ngan han déi véi Viét Nam
khi xung ddt kéo dai 1a ap Iuc lam phat co thé ting manh va s6ém hon so véi dy kién.

Mt khac, lién quan dén ké hoach tang Iai suat cua FED, ap luc doi véi dong VND da phan nao xuat hién trong thoi gian
qua, khi dong USD c6 xu huéng manh 1én & thi truong quoc té ciing nhu can can thuong mai nhap siéu (2 thang dau nam
uéc tinh 0,9 ty USD) va giai doan cao diém ngudn kiéu hoi da qua. Tuy nhién, chiing i cho rang can can thuong mai sé
nhanh chéng dugc cai thién khi xuat khau hdi phuc va sé giip dong VND duy tri dugc siic manh.

Dién bién cia TTCK trong giai doan vita qua lai cho thay sitc chéng chiu véi rii ro kha tét va cac chi so trén TTCK Viét
Nam va chi s6 S&P 500 trén TTCK My cho thiy mitc do tuong quan kha thap. Mét mat, chang toi cho rang tac déng tif viéc
FED néng i suat trong thang 3 c6 thé da dugc phan anh phan I6n. Mt khac, quyét tam md cira nén kinh té sém hon du
kién ké tir 15/3 1a mét yéu to tao ra ky vong tich cuc déi véi hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép. Véi dién bién tang
manh cia gia hang hoa, van co thé ky vong vao cac bién phap kiém soat gia cia Chinh phi sé tiép tuc dem lai hiéu qua,
han ché anh hudng cia lam phat t6i qua trinh phuc hdi kinh té.

Vé dinh gi, hé s6 P/E 2022 ciia VNIndex nam 2022 hién 6 mic 14,2 |an, ching t6i duy tri quan diém mic dinh gia nay
dang hap dan hon so véi hau hét cac thij trudng trong khu vuc. Trong ngan han, ching toi nhan thay bién s6 vé mau thuan
Nga-Ukraine mac di khdng tac dong I6n dén TTCK Viét Nam nhung van Ia rai ro can nha dau theo ddi va than trong. Cac
yéu td tich cuc co thé tac dong dén thi trudng trong thang 3 bao gom (i) két qua kinh doanh so bé Q1/2022 va (ii) ké hoach
dinh huéng nam 2022 trong mua DHCH dang dén gan.

Vé goc nhin k thuat, chi s6 VNIndex hién dang trong trang thai di ngang giita viang khang cy 1.512 diém va ving ho trg
1.470 diém. Vung 1.470 diém la moc hé trg quan trong, néu chi s6 VNIndex giif viing ho trg nay di cung véi thanh khoan
cai thién dan thi day Ia tin hiéu gia tang ty trong c6 phiéu véi ky vong chi s6 sé kiém lai vung dinh cii 1.537 diém. Ngugc
lai, néu bi pha vd thi vung ho trg tiép theo trén chi s6 VNIndex dugc xac dinh quanh vang 1.440 — 1.423 diém.

8 co phiéu trién vong cho thang 03/2022: IDC, HAH, TCH, VPB, HPG, MWG, DGC, PNJ
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Quan diém thj trudng thang 03/2022
Bifc tranh chung Q4/2021: téng truéng loi nhuan van 12 yéu t6 hé trg tot cho thi truong

Mua cong b6 KQKD Q4/2021 da chinh thitc khép lai vai két qua thuc hién clia hau hét cong ty niém yét phu hgp voi ky vong clia ching
t0i va clia thi truong. Tang trudng loi nhuén sau thué cua cac cong ty niém yét trén HOSE dat mtc khiém ton 6,75%, danh dau quy tha
3 tang trudng cham lai sau khi dat dinh tang trudng vao Q1/2021. Dién bién tuong tu & nhdm VN30 véi mic tang trudng trong Q4/2021
1a-1,47%.

Tuy nhién, nhu da nhiéu 1an dé cap, da co su phan hoa rat manh mé vé lgi nhuan khi tang truéng chung bj tdc dong chinh bdi tang trudng
cham lai @ nhom Ngan hang (+6,81%) va su di xubng ciia nhom Bét dong san (-54%). Trong khi do, van ¢6 mot s6 nganh duy tri tbc
do tdng truéng & mitc cao nhu Dich vu cang bién, Hoa chét, Thép va cac san pham tir thép, Dich vu tai chinh. Nho do, tang truang Igi
nhuan Q4/2021 ¢ nhom VNMidcap va VNSmallcap van dat muc 24,25% va 20,53% cao hon mat bang chung. Day ciing la dong luc
chinh gitip 2 chi s6 nay phuc hoi tot hon thi truong trong thang 2 vita qua.

Chuing t6i ky vong dién bién tuong ty sé tiép tuc trong Q1/2022 khi thi trudng dang c¢o nhitng ky vong nhét dinh vao nhu cau tiéu dung
sé hoi phuc s6m hon du kién. Cu thé, mét tin hiéu dang mung cho su phuc hoi ciia nganh ban 18 trong thoi gian t6i 1a ching t6i bt dau
quan sét théy su cai thién cta doanh thu ban Ié tai TP.HCM, khi tang +3,4% so vGi cung ky (dau higu ting truéng dau tién ke tir thang 7
nam 2021). Diéu nay phan anh tam Iy tiu dung da dugc cai thién sau mot thoi gian dai bi anh huéng manh, trong khi do doanh thu ban
Ié & Ha Noi van ghi nhan mtc ting trudng tich cuc, 10,9% mac du dién bién dich kha phitc tap. Bén canh do, doanh thu vé dich vu du
lich (an ubng, luu trd) cing da dugc cai thién khi cac han ché di lai trong nudc ngay cang dugc dd bo, vai viéc doanh thu hoat dong du
lich d& phuc hoi tai cac diém du lich chinh nhu Khanh Hoa va Pha Yén.

Tang trwéng DT/LN theo quy trén HOSE Tang truéng DT/LN theo quy trén VN30
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Ddng lyc tir nhom Ngéan hang: phan hoa cé chon loc

Hau hét cac ngan hang trong pham vi nghién cttu cua ching t6i d& cong b6 két qua kinh doanh 2021 kha sét vai ky vong. NGi bét co
VCB va MBB Ia hai ngan hang c6 két qua vuot ky vong cuia chiing t0i voi mifc tang truang Ioi nhuan ca nam 2021 1a +18,8% YoY va
+54,6% YoY. Trong khi do, VPB 12 ngan hang duy nhét khong hoan thanh ké hoach tai DHCD do hoat dong ctia FeCredit bj anh hudng
bdi giai doan gian cach xa hdi nghiém ngat trong Q3/2021.

Loi nhuan trudc thué ndm 2021 cua 14 ngan hang thudc pham vi nghién ctu dat 165,6 nghin ty dong, ting trudng +30,5% cao han mot
chit so vai udc tinh cia ching t6i [a +29,4% YoY. Cac chi tiéu phan anh chat lugng tai san tai 14 ngan hang nay t6t hon chiing toi ky
vong vdi ty 18 ng xau cing nhu ty 16 bao phu no xau déu cai thién so vai Q3/2021. Téng du ng tai co cAu ciia nhém giam nhe so vai cubi
Q3/2021. C6 6 ngan hang da trich Iap toan bo cho ng téi co cau thay vi phan bd chi phi trong vong 3 nam Ia ACB, BID, VCB, MBB, TCB
va HDB.

Poi vai Q1/2022, mac du tang truong tin dung du bao kha quan, chang t6i ky vong ting truang Ioi nhuén cta hau hét cac ngan hang sé
chi & mitc khiém ton do nén so sanh cao ctia Q1/2021. Ty 18 thu nhap lai thuan (NIM) cta cac ngan hang da tao dinh trong giai doan tit
Q4/2020 dén Q2/2021.

Céc yéu 6 rii ro TTCK Viét Nam c6 thé doi mat
Chinh séch Iai suét cta FED

Ap lyc doi véi dong VND da phan nao xuat hién trong thoi gian qua, khi dong USD c6 xu huéng manh Ién & thi trudng qudc té ciing nhu
ngudn cung ngoai t& chua hoi phuc do can can thuong mai nhap siéu (2 thang dau ndm udc tinh 0,9 ty USD) va giai doan cao diém
nguon kiéu héi da qua. Tuy nhién, ching i cho rang can can thuong mai sé nhanh chong dugc cai thign khi xuat khau hoi phuc va giap
dong VND duy tri dugc sitc manh ctia minh. VGi dién bién cua TTCK trong giai doan vifa qua, tc dong tir viéc FED nang lai suét trong
thang 3 co thé da dugc phan anh phan I6n. Hon nita, dién bién cac chi s6 trén TTCK Viét Nam va chi s6 S&P 500 trén TTCK My cho
thay muc do tuang quan kha thap.

Tuong quan cac chi s6 chinh trén TTCK Viét Nam va TTCK My
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Cang thing Nga-Ukraina leo thang

Mitc d6 nghiém trong cta tinh hinh xung d6t Nga-Ukraine sé khong tac dong truc tiép dén Viét Nam, vi ca hai nudc lién quan déu khong
phai 1a d6i tac thuong mai I6n cua Viét Nam. Tuy nhién, rai ro I6n nhét d6i vai Viét Nam khi xung dot kéo dai 1a ap Iuc lam phat sé tiang
manh. Dot tdng gia hang hoa 1an nay co thé gay lo ngai vé lam phat, nhung nhin chung Viét Nam van luon c6 lgi thé nhét dinh trong viéc
kiém soat lam phét. Chinh phua c6 thé thuc hién céc bién phap kiém soat gia nham giit cho lam phat & mitc thép han. Doi vai gia xdng
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dau, viéc diéu hanh gia co thé con cac cong cu nhu giam thué nhap khau/thué bao vé mai trudng ciing nhu thuc hién ban mot phan du
trit xang chién lugc...

Xu huéng van dong cta TTCK Viét Nam trong thang 3

VE dinh gid, hé s6 P/E 2022 ctia VNIndex nam 2022 hign 6 mitc 14,2 Ian, chiing t6i duy tri quan diém mitc dinh gia nay dang hap dan
hon so vai hau hét cac thi trudng trong khu vuc. Trong ngan han, chang t6i nhan thay bién s6 vé mau thuan Nga-Ukraine méc du khong
tac dong I6n dén TTCK Viét Nam nhung van 1a rdi ro can nha dau theo ddi va than trong. Cac yéu 10 tich cuc co thé tac dong dén thi
truong trong thang 3 bao gom (i) két qua kinh doanh so bd Q1/2022 va (ii) k& hoach dinh hudng nam 2022 trong mia PHCD dang dén
gan.

Vé goc nhin ky thuat, chi s6 VNIndex hién dang trong trang théi di ngang gitta viing khang cu 1.512 diém va vang hé trg 1.470 diém.
Vung 1.470 diém la moc hé trg quan trong, néu chi s6 VNIndex giit viing hé trg nay di cung vdi thanh khoan cai thién dan thi day 1a tin
hiéu gia tang ty trong co phiéu vai ky vong chi so sé kiém lai vung dinh ci 1.537 diém. Ngugc lai, néu bi pha va thi viing hé trg tiép theo
trén chi s6 VNIndex dugc xac dinh quanh vung 1.440 — 1.423 diém.

Biéu dd ki thuat Chi s6 VNIndex

VNINDEX - Dally 3/2/2022 00-00-00 Open 1489 37, Hi 1500 41, Lo 1479 55, Close 1485 52 (0.9%) EMA(Close,20) = 1,494.41, EVA1 (Close 50) = 1,484.41, EMAZ(Close,5) = 149383, =151889 | s
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Danh sach c6 phiéu khuyén nghi thang 03/2022
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K& hoach Igi nhuan ting manh trong nam 2022. LNST ké hoach dat 2.100 ty dong (+285% YoY) nhd vao: (1) Hoi t6 lgi nhudn tit
KCN Nhon Trach 5 va Pha My 2 tit hach toan déu sang mat I4n tir nam 2022 véi lgi nhuan trudc thué dat 1.600 ty dong; (2) Doanh
thu Iinh vye KCN du kién dat 1.463 ty dong (+120% YoY) chii yéu do dién tich thué mdi tai KCN Pht My md rong chuyén sang hach
toan 1 14n.

Dién tich con lai s@n sang cho thué Ién. IDC hién ¢ 695 ha dét khu cong nghiép dang phét trién, trong d6 ¢6 550 ha da dén bu giai
phong mat bang. Ching toi danh gia day 1a loi thé cta IDC so véi cac KCN tai Long An , Bc Ninh khi gia dén bu tai cac du an mdi
tdng manh va thoi gian dén bu kho khan hon.

KCN Hyu Thanh sé dem lai ngudn thu chinh trong 3-5 nam. Dién tich d4t thuong phdm hon 365 ha, trong d6 dién tich da 1am ha
tang sén sang cho thué dat 140 ha. Chung t6i danh gia KCN Huu Thanh s& dem lai ngudn thu chinh cho IDC véi gia thué ting trung
binh 10%/ nam nhd vao ha tang dugc cai thién nhu du an cao téc Bén Litc Long Thanh, vanh dai 3...

Chuyén san niém yét tir HNX sang HOSE.

Quy dét hon 5.000 ha trong twang lai. IDC dang hoan thién xin dau tu céc du &n KCN tai Théi Binh, Hai Phong, Tién Giang... véi tong
quy dat Ien dén 5.000 ha. Chiing t6i danh gia, cac du an nay sé di vao khai thac trong 3-5 nam t6i va déng gop chinh vao ngudn thu
cua IDC trong tuong lai.

Gian doan chudi cung ting c6 thé kéo dai sang nam 2023 do (i) bién ching Omicron lan rong va c6 thé thém céc bién ching méi
trong tuong lai; (ii) Trung Quéc tiép tuc duy tri chinh sach "Khong Covid"; (iii) cing théng Nga - Ukraine kéo dai sé lam trdm trong
thém tinh trang dt gay. Bén canh do, lugng tau mdi sé ban giao trong ndm 2022 rat han ché chi 3,1% doi tau hién tai. Do do, ching
t6i ky vong gia cudc van tai container thé giGi va ndi dia sé duy tri & mitc cao sang nam 2023.

Tich cuc mé rong ddi tau va mé méi tuyén van tai quoc té. Trong ndm 2022, HAH dau tu 2 tau da qua sif dung |2 tau Marine Bia
(Haian City, 1566 TEU) va tau ANBIEN BAY (gop 34% von), ban giao trong thang 4 va thang 2, tdng cong suét tang +30% sv 2021.
HAH ciing dat dong mdi 4 tau size 1800 TEU sé& nhan ban giao vao ndm 2023-2024, tdng trong tai doi tau sé ting gép doi ndm 2021.
HAH dat muc tiéu md rong mang Iu6i véi viéc mé méi céc tuyén Noi A trong nita cudi ndm 2022 trong bbi canh thi trugng Néi A dang
thiéu cung tau.

Duy tri s lugng hgp dong cho thué tau gitip on dinh lgi nhuan va giam phu thudc vao gia dau. Trong béi canh gid dau dang c6 xu
huéng tdng manh trong nim 2022, HAH d4 tang s6 tau cho thué I&n 4/8 tau (khdng chiu chi phi nhién liéu), gitp giam ty 16 chi phi
nhién ligu/doanh thu xu6ng 23% trong nam 2021 so véi 30% trong cac ndm trudc do. Bén canh do, HAH c6 thé tang phu phi nhién
liéu dé bu dap chi phi gia tang.

Ky vong KQKD tiép tuc téng truéng manh trong nam 2022 va 2023. Ching t6i udc tinh LNST cong ty me dat 744 ty dong (+67%)
trong ndm 2022 va 902 ty dong (+21%) trong ndm 2023.

TCH c6 quy dét chién lugc tai Hai Phong, vdi tong dién tich gan 230 ha. Cong ty du kién & khoi dong ba du an I6n: Thanh pho mdi
Hoang Huy (65 ha), Hoang Huy Green River (62 ha) va Dy an Thiy Nguyén (95 ha) trong 10 trinh 2022-2025. Do day la nhitng dy én
ra méat quy mo I6n nén trién vong cta cong ty trong thdi gian t6i c6 thé thay doi dang ké do gia dat va bat dong san nhin chung & Hai
Phong dang rat tich cuc.

Ky vong IPO céng ty con. Nim 2022, viéc IPO clia cong ty con CRV, don vi nim gilt nhiéu du an bat dong san cua tap doan, cing
s 1a mot bién s6 ¢6 lgi. TCH c6 dd ngudn luc tai chinh vdi so tién gan 8.000 ty dong d8 trién khai céc dy an clia minh va mua thém
cac quy dat moi.
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8 2021 | 2021 . s
:e:ig"a"h tieu | gia theo tieu | gia theo Luan diém du tu
L PTCB | PTCB | PTKT | PTKT LEN G
L Lgi nhuan dy bao hdi phuc manh trong ndm 2022. LNTT nam 2022 ky vong dat 18,9 nghin ty dong (+30% YoY), trong d6 khoang
Ngan hang 17 nghin ty dong dén tit ngan hang me. Dong Iyc chinh cho tng truang 1a si trd lai clia mang tai chinh tiéu ding ciing nhu ky vong
4  \PB L’;’ﬁ?}"ﬁ; 44500 18,83%  43.000 14,82%  35.000 = 11,38 = 1,67 = V& nénkinh t& md clra trd lai sé gitip cac khach hang co du ng dugc tai co cau khoi phuc kha nang tra ng.
l A A = kY a S -n 2 ’ A o A . A a A 7 a R a I 7,
Vugng ’ Yéu to ho trg tir thiweng vu phat hanh riéng 1é. VPB co ke hoach tang von diéu I thong qua phat hanh cho c6 dong chién lugc nudc
’ ngoai trong ndm 2022. Thuang vu thanh cong sé gidp VPB ¢ b dém von tot hon va ddy manh téng trudng dai han.
San lugng 2 thang dau nam 2022 ghi nhan tang trudng tich cuc, ddc biét 13 thép xdy dung véi san Iuong tiéu thy 828k tan, tang 2.2
14n cung ky, nho s phuc hdi hoat dong xay dung tai thi trudng trong nudc, dau tu cong va nhu cau xuét khau tét voi san luong xuat
CTCP Tap khdu 174.000 t&n, gap 2,6 14n cung ky.
5 HPG doan Hoa 54.000 778%  56.000 11,78% = 45.000 7,00 1,80 Giathépco déu hiéu phuc hoi 5-10% tir mitc day cung gia nguyén vat liéu do lo ngai vé su dit gay nguén cung bai cudc xung dot
Phit Nga- Ukraina cd thé hé tro bién lgi nhudn cting nhu tAm Iy nha du tu trong ngén han.
HPG c6 bién lgi nhuan én dinh nhét trong nganh nhd [gi thé vé quy md, nang lyc tai chinh va quan tri hiéu qua.
Pinh gia PE 2022 & mifc 7x kha hap dan d6i véi cd phiéu dau nganh.
Trong thang 1/2022 MWG Iap mitc doanh thu ky luc méi 12 16 nghin ty dong (+45% YoY) nho chii dong dugc ngudn hang dé phuc
vu nhu cdu mua sam trudc Tét.
CTCPXB{?I{{ Trién vong 2022 tich cyc. Chiing toi ky vong doanh thu chudi TGDD & DMX phuc hdi theo khi kinh t& mé cifa trd lai va thu nhap nguoi
6 MWG wThegioi 174000 2747% 154000 12:82% 125000 1395 360 dan dugc caithién. Do voi chudi BHX, MWG s& khong md cira hang BHX mdi trong 2022 dé tap trung tiét giam chi phi va tang doanh
Di dong thu ctra hang hién hitu. Doanh thu BHX ¢6 kha nang ting truéng trd lai nho thu nhap cai thién va ting ty trong ciing nhu chét lugng
clia cac mat hang tuoi song. Chang t6i ude tinh tong doanh thu va Igi nhuan cho ndm 2022 Ian Iugt 1a 141.593 ty dong (+15% YoY)
va 6.875 ty dong (+40% YoY).
CTCP Tép Chiing toi ky vong gia ban photpho vang c6 thé tang truéng 20% trong 2022 nhd nhu cau cao tif cac nha san xuét chip. V6i gia ban
doan Hoa o o cao, DGC sé tiép tuc duy tri van hanh nha may trong gio cao diém, do d6 gitp tang san Iugng photpho vang khoang 10% YoY. Ngoai
7 DGC chat Dirc 210000 ( 18.24% |\EEEEEIEN2.05% < QRRRES 800 | 310 ra, cong ty sé tiép tuc ting ty trong cac mat hang sau photpho vang vdi bién loi nhuén cao hon. Ching téi udc tinh trong nam 2022
Giang doanh thu c6 thé dat 12.400 ty dong (+30% YoY) va loi nhuan c6 thé dat VND 3,700 ty ddng (+48% YoY).
Thang 1 nam 2022, PNJ ghi nhan doanh thu thuan dat 3.476 ty dong (ting 60,2% YoY) va LNST dat 270 ty dong (tang 60,7%
CTCP YoY) do su ting truéng vuot bac tir kénh ban 18 trong béi canh nén kinh té van con bi anh huang bdi dich Covid-19. Doanh thu ban 1&
Vang bac thang 1 nam 2022 cua PNJ ting truéng gan 80% YoY va 25% so véi thang trudc. Doanh thu vang miéng thang 1 nam 2022, tang
8 PNJ 04 quy : 120.800 @ 16,15% @ 115.000 @ 10,58% = 100.000 17,90 | 2,98 trygng 90,3% s0 véi cing ky.
Phi Nhuén Céng thang Nga-Ukraine ddy gia vang tang manh trong trung han, diéu nay thic déy tang truong doanh thu vang miéng cuia PNJ.
Chiing t6i ky vong PNJ ting truang loi nhudn 42,5% YoY ndm 2022, vai gid muc tiéu Ia 120.800 dong (tdng gia +17%).
SSI.COM.VN
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Hiéu suat cac ¢ phiéu khuyén nghi trong bao cao thang 2/2022

Gia tai ngay | Gia cao nhat | Gié tai ngay | % thay ddi gia
Tén doanh nghiép Gia PTKT | Giacéatldo | rabao cao trong ky 03/03/2022 | hién tai so vdi

STT
opo2202 | | ngayrabdo cio |
1 | CTG Ngén hang TMCP Cong thuong Viét Nam 39.700 42.000 35.000 36.500 36.800 32.600 -10,68%
2 STB Ngan hang TMCP Sai Gon Thuang Tin 35.200 39.000 33.000 35.850 35.850 31.850 -11,16%
3 | \PB Ngén hang TMCP Viét Nam Thinh Vugng 44.500 43.000 33.000 37.300 38.200 37.450 0,40%
4 | SHB Ngan hang TMCP Sai Gon - Ha Noi N/A 27.000 20.700 23.200 24.100 21.100 -9,05%
5 HAH CTCP Van tai va Xép da Hai An 87.000 75.000 58.000 67.900 88.500 88.500 30,34%
6 SZC CTCP Sonadezi Chéu Duc 73.300 93.000 70.000 78.400 83.400 82.100 4,72%
7 FPT CTCP FPT 112.500  100.000 84.000 90.600 93.500 93.400 3,09%
8 PNJ Cong ty Co phan Vang bac da quy Phi Nhuan 117.200  118.000 = 100.000 105.000 110.000 104.000 -0,95%
9  GAS Tong cong ty khi Vigt Nam 134.000  130.000 = 105.000 114.000 120.700 120.700 5,88%

$8I.COM.UN Visit SSI Research on Bloomberg at Trang 8



Tong quan TTCK Viét Nam thang 02/2022
Hoi phuc nhe, mdc 1.500 vén |a ngudng can

e TTCK Viét Nam né lyc phuc hoi trong thang 2, tuy nhién dong Iuc tang lai kha yéu khi nhiéu Ian thoai lui tir moc tam Iy 1.500 diém.
MGt phan do tam Iy nha dau tu than trong sau ky nghi Tét Nguyén dan, mot phan do tac dong tiéu cuc tir su di xubng cua TTCK My
trudc lo ngai FED sé ting I4i suat manh tay. Bén canh do, cang thang giita Nga va Ukraine c6 tin hiéu leo thang tit gitta thang ciing
la mot yéu t6 gian tiép han ché kha nang hdi phuc trén TTCK Viét Nam.

e Tuy vy, TTCK Viét Nam cho thay sttc chong chiu véi rdi ro kha tot khi dién bién tich cuc hon TTCK My. Chi so dai dién thi truong
chung dong cira van dat mic tang nhe so vdi thang trudc. Cu thé, chi s6 VNIndex ting 11,17 diém (+0,76%) Ién 1.490,13 diém;
trong d6 nhom trung binh thap hdi phuc manh hon mec ting 1,56% cta chi s6 VNMidcap va 13,12% cua chi s6 VNSmallcap, riéng
chi s6 VN30 van mét 15,06 diém (-0,98%) diém sb.

e Sau 3 thang mét diém lién tuc, HPG quay lai tang 11,85% trong thang 2 va la co phiéu tic dong tich cyc nhéat cho chiéu di lén cla
VNIndex. Trong nhom nang dd thi truong, xuét hién 2 ma nganh hang hang tiéu dang nhanh Ia SAB va MSN, 2 ma nganh dau khi |2
GAS va PLX, cuing vdi do 1a cac ma nhu VPB, DIG, VJC, GVR, DPM. Nhu vy, thi trudng cho thay su phan hoa kha rong va khong
c¢6 mot dong c6 phiéu cu thé nao dan dét thi trudng di 1én. O chiéu ngugc lai, ngan hang doéng gép nhiéu ma trong nhém kéo giam
diém s6 cua thi truong chung nhu VCB, CTG, BID, TCB, SSB, STB

Dién bién VNIndex thang 02/2022 Dién bién cac chi so thanh phan
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Cac ma tac dong manh nhét Ién VNIndex
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Thanh khoan chua cai thién

o Vi cac yéu tb bat on bén ngoai, nha dau tu van chua ddy manh giao dich khién thanh khoan trén HOSE tiép tuc giam trong thang
2. Gia tri giao dich binh quan trén san nay dat 21,7 nghin ty dong/phién, giam 14,8% so vdi thang trudc va danh déu thang suy giam
tht 4 lién tiép. Tuy nhién, day cang Ia tin hiéu cho thay Iuc ban da suy yéu sau nhip diéu chinh ¢ thang 01 dau nam.

o Nhin qua gia tri giao dich, trong thang 2 chiing t6i nhan thiy dong tién suy gidm manh & nhém Bat dong san, nhom Chitng khoan
va duy tri 6n dinh 6 nhém Ngan hang. Trong khi d6, nhém Ban 18, nhom Dau khi va nhom Thép - Ton ma c¢6 thanh khoan cai thién
ré rét tao dong Iuc chinh thic day thj trudng hdi phuc.

Thanh khoan binh quan phién ¢
mét s6 nganh 16n tir dau nam 2021

Déu khi Bét dong san
= Ngén hang = Chiing khodn
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Tang truéng cac nganh tir dau nam
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Thanh khoan binh quén phién tir du nam 2021

Ty trong GTGD binh quan trén VNIndex (theo thang)
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Khoi ngoai tiép tuc giam toc ban rong

« Tinh hinh giao dich cua khoi ngoai chua that sy khai sac nhung van dién bién theo chiéu hudng kha quan. Gia tri ban rong cta khoi
nay trén HOSE trong thang 2 thu hep vé chi con -338,3 ty dong sau chudi ban rong voi gid tri cao ¢ 6 thang lién trude. Nhin chung,
khoi ngoai ban rong tap trung chinh ¢ 2 ma 1a VIC -1,9 nghin ty dong va HPG -1,1 nghin ty dong. Mot s6 mé dugc khoi ngoai mua
rong t6t co thé ké dén nhu VHM +481 ty dong, DXG +469 ty dong va GMD +431 ty dong.

e Theo khau vi ctia timg nhom nha dau tu, trong thang vira qua nhom nha dau tu t6 chic (bao gdm t6 chitc nudc ngoai/trong nudc/ty
doanh) ¢ xu hudng ban ra nhiéu hon 6 nhom Bat dong san va dong thuan mua vao & cac nganh Tai chinh, Cong nghé thong tin,
Cong nghiép. Riéng voi nha dau tu ca nhan trong nudc, ¢o thé thay nhom nay ua chudng nhom Bét dong san nhiéu hon.

Dién bién giao dich NDTNN trén HOSE trong thang 2/2022 Nhém co phiéu khoi ngoai mua/ban rong nhiéu nhét
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GT giao dich rong theo nganh trén HOSE
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Dong tién dau tu trén toan cau
Dong tién vao tai san tai chinh giam manh do tam ly than trong cia nha dau tu

« Dong tién vao céc tai san tai chinh giam manh khi nha dau tu giam ty trong cac tai san rdi ro trong danh muc. Trong thang Hai,
cac thong tin tiéu cyc lién tuc xuét hién, bao gdm ky vong vé toc do tang Iai suét cua Fed (trong nita dau thang) va xung dot Nga —
Ukraine (trong nita cudi thang) khién tam Iy cua nha dau tu tré nén than trong hon. Ty trong tién mét trong danh muc ciing da ting
Ién mitc cao nhat ké tir thang 5/2020, theo khao sat cac nha quan Iy quy cua Bank of America Merill Lynch. Von van ghi nhan vao
rong vao thi trudng co phiéu, tuy nhién tong gia tri giam manh (49,9 ty USD, giam 52,8% so vai thang 1). Dong tién nay tiép tuc co
s dich chuyén tit nhom c6 phiéu tang truong (vi du cong nghé) sang nhom c6 phiéu gia tri (vi du nang lugng). Dong von vao cac
quy trai phiéu ghi nhan mitc giam manh thang tha 2 lién tiép, khi ban rong 36,2 ty USD dén tir ap Iuc that chat chinh sach tién té
cua Fed.

o Dong von co phiéu toan cau mac du ghi nhan vao rong nhung gia tri giam ro rét so vdi thang trudc, véi mitc giam nhanh hon 6
thi truding phat trién. Cu thé, tai thi truong phat trién, tong gia tri mua rong ghi nhan la 37,1 ty USD, giam 54% so vdi thang 1 va
67% so vdi cung ky ndm ngodi. Thi truang My van Ia tm diém thu hut dong tién vai lugng mua rong 1a 39,3 ty USD. Thi trudng méi
noi ghi nhan mitc mua rong 12,9 ty USD, vai dong gop chu yéu tir Trung Quoc (4,1 ty USD), Dai Loan (1,5 ty USD) va Han Quéc
(553 triéu USD).

o Dong tién ¢ phiéu mua rong tai cac qudc gia co thé manh xuat khau hang nguyén vat liéu thd. Xung dot giita Nga va Ukraine
giip dong von chuyén huang t6i cac qubc gia 6 thé manh vé xuat khau nguyén vat liéu tho, dic biét 1a khu vie ASEAN nhut Indonesia
hay Malaysia. Ca Indonesia, Malaysia, Phillipines hay Thai Lan ghi nhan bom rong tif cac quy ETF trong thang 2.

Nhin chung, phan bé dong von trong thdi gian téi van tap trung vao thi trueing co phiéu. Theo khéo sat tit Bank of American Merill
Lynch, phan I6n cac nha quan Iy quy déu cho rdng tang trudng kinh té thé gidi da qua giai doan dinh va bat dau chuyén sang “chu ky
mudn”, tuy nhién chi 30% nha quan Iy cho rang thj truong co phiéu sé vao trang thai thi truong gau trong nam 2022. Dong tién sé tiép
tuc dich chuyén sang nhom c6 phiéu gia tri va huong loi tir viéc tang Iai suat va moi truong lam phat cao nhu ngan hang, ndng lugng thay
vi vao nhom c6 phiéu cong nghé. Trong thang 3, dong tién vao thi trudng trai phiéu co thé dugc cai thién do nhu cau phan bo ty trong
Va0 C4c tai san it rai ro tang trong boi canh kho luding cta thi trudng toan cau. Bién dong cua gia hang hoa, bao gom gia nang Iugng do
anh hudng cua cac bién phap cam van va phan ting cia NHTW 1a yéu t6 quan trong can duoc theo déi va sé anh hudng manh tdi dong
tién vao thi truong co phiéu.

Dong von vao tai san tai chinh giam Dong tién chuyén huéng sang thi truéng méi ndi
Dong von theo thang vao cac tai sén dau tu truyén thong Dong von vao co phiéu theo thi truong theo thang
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Bang: Dién bién dong von vao cd phiéu theo tuan trong thang 2/2022 & céc thij truding chinh ctia khu vic Chau A

Von vao rong

- Von rat rong

(Mau cang dam thi s tién vao/ra cang Ion)

Trung Quéc i\nDo Indonesia Han Quoc  Malaysia Phillippine DaiLoan  Thailan  Viét Nam

3/2/2022
2/23/2022 ] I
2/16/2022 I L I

2/9/2022 L e O

Nguon: EPFR Global

$8I.COM.UN Visit SSI Research on Bloomberg at Trang 14



Dong tién dau tu trén TTCK Viét Nam
Cang thdng dia chinh trj khién dong von thang 2 phan nao chiing lai

o Cang thang dia chinh tri khién dong von cac quy dau tu co phiéu vao Viét Nam chiing lai. Giao dich ETF quay tré lai rit rong
nhe trong thang 2. Trong do, quy VFM VN30 ETF ghi nhan mitc rat vén manh nht trong vong 6 thang trd lai day, ddy manh rut von
Ién -744 ty dong trong thang 2, bén canh FTSE Vietnam ETF ciing rat nhe -27 ty dong va tao ap luc 1én dong von. Ngugc lai, hau
hét cac quy con lai ghi nhan dong von duong trong thang, bao gom VFM VNDiamond (+400 ty dong), SSIAM VNFIN Lead (+80 ty)
va quy Global X MSCI Vietnam ETF (+75 ty dong). Nhin chung, cac quy ETF van rat rong nhe -190 ty dong trong thang 2, chii yéu
do ap Iyc rat von trong nita cudi thang vai mitc rat rong 1én dén -350 ty dong.

o Dong tién tit cac quy cha dong ghi nhan mifc rit von manh trong 2 tuan giita thang 2 va hoi phuc phan nao trong tuan cudi
thang. Xu hudng cta cac quy chi dong c6 phan nao tiéu cuc hon, khi ghi nhan mitc ban rong gan 970 ty dong trong thang. Mitc
rit rong nay da phan nao dugc cai thién trong tuan giao dich cubi thang, khi tam ly thi truong da on dinh hon vé xung dot gitta Nga
va Ukraine. Giao dich khéi ngoai ban rong nhe trén thi truong chitg khodn, vai tong gid tri 1a -243 ty dong. Chang toi quan sét thay
khoi ngoai ¢ xu huéng tap trung giai ngan vao dong co phiéu lién quan dén hang hoa va cang bién.

Chiing t6i tiép tuc duy tri quan diém vé viéc ky vong dong von ngoai sé som quay trd lai Viét Nam vdi su phan Ky clia chinh séch tién
t6/tai khoa cua Viét Nam va thé gidi va su on dinh cua ty gia. Mot thong tin tich cuc khac 1a trong thdi gian tdi, thi truong ching khoan
Viét Nam sé chudn bi chao don thém mot quy dau tu dén tir Thai Lan, co tén goi la 1a quy SCBRMVIET, thudc Tap doan SCBAM dén tut
Thai Lan. Quy sé bat dau goi von 1an dau tir ngay 1/3 dén ngay 7/3.

Lity ké giao dich khoi ngoai tir thang 1/2020
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Dong von ETF phan nao chitng lai trong thang 2

Dong von ETF tir dau 2020 dén nay

Cac quy chu dong quay lai ban rong

Dong von cac quy chu dong & Viét Nam
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Kinh té Viét Nam thang 2: Chua xuét hién su biit pha

Dt liéu vi mo trong hai thang dau nam 2022 cho thiy mac di nén kinh té van duy tri dugc da phuc hoi sau khi md ctta, ching Omicron
lan rong khién cho tc dg tang truong chua thuc su bat pha manh. Ca hai linh vuc san xuat va dich vu déu co mic ting trudng tuong doi
khiém tOn, tuy nhién ching t6i ky vong su phuc hoi nhanh hon trong thoi gian t6i khi quan sat thdy mot s6 yéu t6 tich cuc xuat hién.
Nguoc lai, ap Iuc vé lam phat ngay cang hién hitu hon vdi sy gia tang lién tuc cua gia dau trén thé gidi trong bbi canh xung dot giira Nga
— Ukraine ngay cang leo thang.

Tang trwéng ban Ié (% YoY) Lam phat (%YoY)
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Ching t6i sé st dung s6 liéu vi mé trong hai thang du nam dé tranh tac dong yéu tb maa vu cua ky nghi Tét Nguyén Déan. Nhu cau
trong nudc phuc hoi cham trong hai thang dau tién giita lan song Omicron. Doanh thu ban 1é chi tang 3,1% so vdi cung ky (so Vo
mifc 7,8% 2 thang dau nam 2021), v6i ty 18 tdng trudng cao nhat thudc vé nhom hang hoa gido duc (+12,7%) do truang hoc md cita
trd lai. MOt tin hiéu dang miing cho sy phuc hdi ciia nganh ban 1é trong thoi gian t6i 1a ching t6i bat dau quan sat thay sy cai thién cua
doanh thu ban 1é tai TP.HCM, khi tdng +3,4% so vai cung ky (déu hiéu ting truéng dau tién ké tur thang 7 ndm 2021). Diéu nay phan
anh tam |y tiéu dung da duoc cai thién sau mot thoi gian dai bi anh hudng manh, trong khi do doanh thu ban Ié & Ha Noi van ghi nhan
mifc tang trudng tich cuc, 10,9% mac di dién bién dich kha phifc tap. Bén canh do, doanh thu vé dich vu du lich (dn u6ng, Iuu tra) ciing
da dugc cai thién khi cac han ché di lai trong nudc ngay cang dugc dd bo, véi viéc doanh thu hoat dong du lich da phuc hdi tai cac diém
du lich chinh nhu Khanh Hoa (+22,1%) va Pha Yén (+17,5%).

Hoat dong san xuét cong nghiép Viét Nam phuc hoi cham, khi chi so IIP ting 5,4% trong hai thang dau nam (so véi 7,4% nam 2021),
chii yéu do toc do tang truong khiém tn cua lIP nganh ché bién ché tao (chi ting + 6,1% so vai 10,4% nam 2021). Yéu t6 tac dong I6n
t6i nganh san xuat chinh 1a toc do tang trudng cham lai rd rét ciia nhom dién tit (giam -2,8% so vai cung ky), mot phan do mitc nén
twong d6i cao trong ndm 2021 ciing nhu nhu cau bén ngoai tang cham lai va mot phan do viéc chuyén dich san xuét dién thoai di dong
ctia Samsung (khién san lugng dién thoai trong nudc giam -12,6%). Trong khi do, cac nhom nganh ghi nhan mic tang trudng IIP cao
bao gom san xuat trang phuc (+20,1%), thuc pham (+ 9,0%) va do ngi that (+6,0%). K&t qua nay cing da phan anh thong qua sy tang
trudng manh mé cta kim ngach xuét khau clia cac nganh dét may (+30,9%), thiy san (+47,2%) va g6 (+15,5%). Nhin chung, trong
2 thang dau nam, hoat dong xuat khau tang 10,2% so véi cung Ky trong khi d6 nhap khdu tdng cao hon (+15,9%) va can can thuong
mai udc tinh nhap siéu 937 triéu USD. Xuat khdu cua khu vuc kinh té trong nudc tiép tuc duy tri mic ting trudng &n tugng, tang 24,1%
S0 vGi cung ky trong khi d6 khu vuc FDI chi tang 5,9%.

Vé dau tu, toc do giai ngan von dau tu cong trong 2 thang dau nam & mic vira phai, hoan thanh 8,8% ké hoach nam 2022 va tang
10,4% s0 v6i cung ky ndm ngoai. Viéc giai ngan nay chi yéu 6 cac du an chuyén tiép tir ndm 2021, khi cac tinh va thanh phd dau nam
Sé tap trung nhiéu vao viéc hoan thién ho so, tha tuc, b6 tri von cho cac du an thudc ké hoach 2022. Ching t6i ky vong giai ngan von
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dau tu cong sé dugc cai thién trong giai doan tai nhd goi hé trg kinh t6 2022-2023. Vé mét tich cuc, tinh hinh dau tu truc tiép nuéc
ngoai tuang doi kha quan, voi FDI giai ngén ting 7,2% so vdi cung ky ndm ngodi trong 2 thang dau nam. Xét vé von FDI dang ky, FDI
b6 sung c6 muc vuot troi han so véi FDI dang ky méi, khi cac nha dau tu hién tai dé dang tiép tuc ma rong hon 1a bat dau cac du an
hoan toan mdi. Tong vén FDI cam két trong hai thang dau nam 2022 dat 4,2 ty USD, -14,1% so v6i cung ky, cha yéu do mutc giam tut
von FDI dang ky mai (-80,9%). Mat khéac, von FDI b6 sung dat 3,6 ty USD, ting dang ké 123% so vGi cung ky ndm ngoai.

Cudi cung, chu dé dang dugc quan tm nhét cho ndm 2022 sé xoay quanh lam phat (méc du CPI thang 2 van dugc kiém soét). CPI
thang 2 tang 1,0% so Vi thang trudc trong mua 1€ Tét, cha yéu do gia xdng dau ting manh (+5,8% so vdi thang trudc) dan dén gia
nhom giao thong tang 2,5%, va gia thit Ion tdng 5,2% dan dén gia nhom luong thuc, thuc phdm tang 1,5%. So vai cung ky nam trudc,
vGi mifc nén cao vao thang 2 nam ngoai, lam phat chi tang 1,4% trong thang 2 (tit mitc 1,94% trong thang 1). CPI binh quéan 2 thang
dau ndm vao khoang 1,6%, thap hon so véi muc tiéu ctia Chinh phu [a 4%.

Bién chang Omicron trén thuc té da cho thay toc do lay lan cao khi s6 ca ldy nhiém tai Viét Nam sau Tét lién tuc tang manh. Tuy nhién,
chung t6i cho rdng s6 ca nhiém mdi sé giam nhiét trong khoang 2 tuan t6i, turong tu nhu dién bién cua cac qubc gia trén thé gidi sau dip
Giang sinh. Thuc té ciing cho thay Omicron khong dem nhiéu lo ngai d6i vai hé thong y té nhu Delta, dong thoi ty 16 tiém ching cla Viét
Nam hién da dat mic cao (80% dén s6 tiém du 2 mai va gan 40% da tiém mui ting cudng) va giup ching t6i ky vong doanh s6 ban 1é
va dich vu trong thang 3 sé tiép tuc hoi phuc. Lam phat co thé 1a rui ro 16n khi nhu cAu tiéu dung phuc hdi, va gia xang dau ting manh
trong b6i canh xung dot Nga-Ukraine kéo dai.

Xung dot Nga-Ukraine: Tac dong nho dén hoat dong thuong mai, nhung rdi ro I6m lién quan dén lam phat

Nhin chung, mitc do nghiém trong cta tinh hinh xung dot Nga-Ukraine sé& khong co tac dong truc tiép dén Viét Nam, vi ¢ hai nudc lién
quan déu khong phai 1a d6i tac thuong mai I6n cua Viét Nam. Cu thé, ca Nga va Ukraine déu co lién két thuong mai tuong doi nho voi
Viét Nam, chi chiém 1,1% tong xuat khdu va 0,8% tong nhap khdu vao nam 2021. Xuat khau chinh cta Viét Nam sang Nga bao gom dién
thoai (1.8% tong kim ngach xuat khau dién thoai cua Viét Nam ndm 2021), may vi tinh va dét may. Nhap khau chinh cua Viét Nam tut
Nga chil yéu la than da (11.8% tng nhap khau), sét thép va phan bon. Trai ngugc vai cac nudc khac, Viét Nam khong nhap khau dau
tho tir Nga va cac san pham nhap khau tir Nga co thé dé dang thay thé dugc, trong khi d6 mot s6 mét hang xuét khau cua Viét Nam nhu
cao su va sit thép co thé co lgi néu xung dot kéo dai, vi co thé thay thé cho cac san pham tir Nga hodc Ukraine. Bén canh do, thuong
mai dich vu c6 thé sé bi anh hudng (cha yéu 1a ngudn thu dén tir du lich) khi lugng khach tir Nga von chiém ty trong tuong doi 16n trong
tong Iugng khach dén Vigt Nam (trong ndm 2019, chiém 3,6%). Trong 2 thang dau nam 2022, lugng khach du lich tir Nga ciing chiém
khoang 7,8%, tuy nhién trong hoan canh Covid nhu hién tai, tac dong t6i nguon thu du lich 1a chua lon.

Ty trong XNK ciia Nga va Ukraina (%) Ty trong khach du lich Nga trong nam 2019 (%)
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Bang: Thong ké mot s6 san pham XNK cua Viét Nam va Nga

| et Nnap ki

Kim ngach . o Kim ngach , o

Dién thoai cdac loai va linh kién 1.059,4 1,8 Than da 527,0 11,8
May vi tinh, san pham dién tit va linh kién 4259 0,8 Sétthép cac loai 488,2 4,2
Hang dét, may 338,9 1,0  Phén bon céc loai 143,5 9,9
May méc, thiét bi, dung cu phu tung khac 209,8 0,5 Hang thiy san 85,6 4,3
Caphé 173,2 5,6  Chét déo nguyén liéu 71,2 0,6
Hang thay san 163,9 1,8  Kim loai thuong khac va san phim 58,6 0,7
Giay dép cac loai 140,0 0,8 (6 vasan phdm gb 57,6 2,0
Hang rau qua 76,6 2,2 Hobachat 422 0,6

Nguén: Tong cuc Hai quan, SSI Research

Tuy nhién, rti ro 16n nhat déi vai Viet Nam khi xung dot kéo dai 1a ap Iuc lam phat sé ting manh. Dot tidng gia hang hoa lan nay co thé
gay lo ngai vé lam phat, nhin chung Viét Nam van luon c6 lgi thé nhét dinh trong viéc kiém soat lam phat. Chinh pht ¢6 thé thyc hién cac
bién phap kiém soat gia nham giit cho lam phat & mitc thip hon. Doi vai gia xang dau, viéc diéu hanh gia co thé con cac cong cu nhu
giam thué nhap khau/thué bao vé moi trudng ciing nhu thuc hién ban mot phan du trit xang chién lugc...
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KHUYEN CAO

Cac thong tin, tuyén b, du doan trong ban bao céo nay, bao gom ca cac nhan dinh ¢4 nhan, Ia dua trén cac ngudn thong tin tin cdy, tuy nhién SSI
khong dam bao su chinh xac va day dd cua cac nguon thong tin nay. Cac nhan dinh trong ban bao c4o nay dugc dua ra dua trén co so phan tich chi
tiét va cdn than, theo danh gia chu quan cua chung t6i, 1a hgp ly trong thoi diém dua ra bao cao. Cac nhan dinh trong bao céo nay c6 thé thay ddi bét
ki luc nao ma khong béo trudc. Bao cdo nay khong nén dugc dién giai nhu mot dé nghi mua hay ban bat cit mét ¢d phiéu nao. SSI va céac cong ty con;
cang nhu giam dbc, nhan vién cua SSI va cac cong ty con ¢o thé co lgi ich trong cac cong ty dugc dé cap tdi trong bao céo nay. SSI ¢o thé da, dang
va sé tiép tuc cung cép dich vu cho cac cong ty dugc dé cap t6i trong béo co nay. SSI sé khong chiu trach nhiém dbi vai tat ca hay bét ky thiét hai
nao hay su kién bi coi la thiét hai dbi vai viéc st dung toan bd hay bat ky thong tin hodc y kién nao clia bao céo nay.

SSI nghiém c&m viée st dung, va moi su in an, sao chép hay xuat ban toan bo hay tig phan ban Bao cao nay vi bat ky muc dich gi ma khéng co su

chép thuan cta SSI.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va tuf van dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung Tam phan tich va tu van dau tu
phuonghv@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8729

Vi mé Phan tich ¢é phiéu KHCN Chién luogc thj truéng
Pham Luu Hung Ngd Thi Kim Thanh Nguyén Ly Thu Nga
Pho Giam dbc Chuyén vién phan tich cao cép Chuyén vién phan tich cao cép

hungpl@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8711

Thai Thi Viét Trinh

Chuyén vién phan tich Vi mo
trinhttv@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8720

Phan tich ky thuat

Luang Bién Nhan Quyén
Truéng phong Chién lugc Dau tu
quyenlbn@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321

Tran Trung Kién

Chuyén vién cao cap Phén tich Dinh Iugng
kientt@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321

thanhntk@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3053

Nguyén Thi Thanh Td, CFA

Chuyén vién phan tich cao cip
tuntt@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8718

Lé Huyén Trang

Chuyén vién phan tich cao cip
tranglh@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8717

nganlt@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3051

Nguyén Trong Dinh Tam

Chuyén vién phan tich cao cip
tamntd@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8713

Dif liéu

Nguyén Thj Kim Tan

Chuyén vién h trg
tanntk@ssi.com.vn

Tel: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8715
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