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1. L3i noi dau ctia Uy ban Chiing khoan Nha nudc Viét Nam

Phat trién bén viing la xu hudng phét trién
chung clia thé gidi nhdm han ché va loai bo

cac tac dong xau clia bién doi khi hau dén chét
lugng cudc séng, dac biét [a dén cac thé hé
tudng lai. Viét Nam la mot trong nhiing quéc
gia dang d6i mat va sé chiu thiét hai ndng né do
tac dong bat Igi clia bién ddi khi hdu. Nhan thic
dudc nhiing thach thic d6 va dé thuyc hién cac
cam két cta Viét Nam tai Hoi nghi thugng dinh
Lién Hiép Qudc vé bién déi khi hau (COP-21),
Chinh phu Viét Nam d& dua ra nhiéu bién phép
(ng phé manh mé, trong d6 ¢ phat hanh trai
phiéu xanh. Thdng qua phat hanh trai phiéu
xanh, ngudn vén dugc huy dong cho céc doanh
nghiép dau tu xanh, thic day nganh kinh té
chuyén dich theo hudng xanh héa va hudng téi
sy phat trién bén viing ctia nén kinh té.

Trai phiéu Xanh, Trai phiéu X& hoi va Trai phiéu
Bén viing la phugng tién huy dong von tu khu
vuc tu nhan cho cac du an cé giich vé moi
trugng va xa hoi, tai chinh séng tao nhdm ho trg
cac Myc tiéu Phat trién Bén viing va Hiép dinh
khi hdu Paris 2015. La thanh vién cla Dién dan
Thi trudng Vén ASEAN (ACMF), UBCKNN d4 tich
cyc tham gia thic déy cac Tiéu chuén Tréi phiéu
Xanh ASEAN (AGBS), Tiéu chuan Tréi phiéu Xa
hoi ASEAN (ASBS) va Tiéu chudn Trai phiéu Bén
viing ASEAN (ASUS), dua trén cac Nguyén tac
Trai phiéu Xanh, Nguyén téc Tréi phiéu X& hoiva
Hudng dan vé Trai phiéu Bén viing cua Hiép hoi
Thitrudng Vén Quéc té (ICMA), nhdm tao ra mot
loai tai san bén viing & Viét Nam.

Trong n6 luc chung dé, UBCKNN phéat hanh S&
tay “Huéng dan phat hanh cho trai phiéu
xanh, trai phi€u xa hdi va trai phi€u bén
vitng” dé hudng dan cac t6 chiic phat hanh

va cac thanh vién thj trudng ap dung cac tiéu
chudn cua trai phiéu xanh, trai phiéu xa hoi va
tréi phiéu bén viing giip huy dong cac nguon
lyc tlr thi trudng von trong nudc va quoc té cho
cac dy an bén viing va than thién véi moi trusng
- xa hoi. UBCKNN ghinhén va cam an IFC va
Séng kién Trai phiéu Khi hdu d& ho trg phat
trién tai liéu nay, va dac biét cam dn Cuc Kinh té
Lién bang Thuy ST (SECO) da tai trg chinh cho
viéc phat trién va xuat ban.

UBCKNN hy vong sé c6 nhiéu doanh nghiép

st dung cudn S6 tay hudng dan nay dé hiéu rd
cach thic phat hanh, quan ly dong tién/ngudn
von cho cac du an xanh va cong bé thong tin vé
moi trudng va xa hoi ciia doanh nghiép minh.
UBCKNN cho rang day la buéc di quan trong,
gilip phat trién doanh nghiép theo huéng viing
chéc han, gbp phan xay dung thi trudng chiing
khoan ngay mot bén viing hon théng qua viéc
phat trién cac san pham xanh trén thi trudng./.
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2. Gigdi thiéu

Sy gia téng tan sudt va chi phi cua cac tac dong
do bién d6i khi hdu géy ra ¢ Viét Nam dugc du
dodn la sé gay ra nhiing thiét hai [6n cho san xuat
néng nghiép, cap nudc va stc khoe con ngudi,
néu khdng dugc khac phuc kip thai sé trd thanh
nhiing van dé xa hoi, kinh t€ va an ninh quéc gia
|8n. B6i méat véi nhitng thach thic nay doi hoi
mot quoc gia phai tan dung mét loat cac cong
cu huy dong vén ‘Xanh’ va nhiéu ngudn vén khac
nhau dé mang lai cac két qua tich cyc vé moi
trudng. Trai phiéu xanh la mot cong cu c6 thé
mang lai cho Viét Nam cd hoi tan dung von tu
nhan trén quy mo 18n cho viéc thiét [ap mot nén
kinh té xanh hon va thich Ung véi khi hau t6t han.

“Huéng dan Phat hanh Trai phiéu Xanh, Trai
phiéu Xa hoi va Trai phi€u Bén viing” nay |a
mot phan trong n6 lyc chung nhdm ma rong kién
thuc va sy hiéu biét ctia cac doi tugng tham gia
thi trudng Viét Nam vé cach phat hanh Trai phiéu
Xanh, Tréi phiéu X& hdi va Bén viing dya trén céc
thong & quoc té tot nhat hién cé va kinh nghiém
d& dudc cac t6 chiic phat hanh khac trong khu
vuc ap dung.

Bdi canh

Viét Nam ding thi 6 trong cac nudc chiu anh
hudng nhat cua bién ddi khi hau, va dong thoi
cling la moét nén kinh té dang tang trudng nhanh
véi téc do tang trudng GDP dat 7% trong ndm
2019. bé dat dugc téc dé tang trudng kinh té
cao, xdy dung kha ndng thich (ng va thuc hién
cac muc tiéu cam két vé bién déi khi hdu (NDCs),
khong chi chinh phti ma ¢ cong dong doanh
nghiép can st dung thi trudng vén dé huy dong
nguon von dau tu phuc vu cac muc tiéu trén.

Chinh phu Viét Nam d& va dang thuc hién nhiéu
cai cach va chinh sach ho trg viéc phat hanh tréi
phiéu doanh nghiép, ddc biét la phét trién cac ¢
ché hgp tac cong tu dé thu hat ngudn vén dau tu
nudc ngoai trong nhiing ndm gan day. Tuy nhién
cac quy dinh phap luat phic tap, kem theo cac
vuéng mac trong cd ché chia sé rui ro gitfa khu
vuc cong tu con la nhiing rao can déi véi su tham
gia clia cac nha dau tu.

Trong s6 cac sang kién phat trién thi trugng trai
phiéu trong khu vyc, can ké dén mic dé anh
hudng clia cac bdo céo thi trudng tréi phiéu xanh
clia IFC va Amundi hgp tac phat hanh trong dé IFC
da rat tich cuc trong n6 luc xdy dung thi trudng tréi
phiéu bén viing. Ngoai ra can gidi thiéu hai quy
dau tul6n: Amundi Planet Emerging Green One
Fund va HSBC Real Economy Green Investment
Opportunity GEM Bond Fund, cé thé s& gop phan
tao ra lan séng cac nha dau tu vao trai phiéu xanh
phét hanh bdi cac doanh nghiép va té chic tai
chinh cua Viét Nam.

Viét Nam dya chinh vao hé théng ngén hang, cung
cap khodng 70% nhu cau von ctia nén kinh té. Do
vay hé thong ngan hang déng vai trd quan trong
trong phat trién thi trudng tai chinh xanh. Ngan
hang Nha nudc Viét Nam da chd dong ban hanh

cac chinh sach phét trién kinh té xanh, cu thé [a ndm
2015, da ban hanh Chi thi s6 03/CT-NHNN vé thic
day tang trudng tin dung xanh va quan ly rti ro

moi trudng, x& hoi trong hoat dong cap tin dung.

Nha c6 Chithi 03, hoat dong tin dung xanh da
c6 nhiing chuyén bién tich cuc. Theo Ngan hang
Nha nudc, dén hét thang 6 ndm 2019, c6 khoang
20 t8 chic tin dung tham gia cép tin dung xanh
vdi du ng tin dung déi véi cac du an xanh dat
khodng 317.600 ty dong (13.8 ty USD), tdng 32%
so vdindm 2018; DU ng tin dung xanh cht yéu
tap trung vao [inh vuc ndng nghiép xanh, chiém
45% téng du ng tin dung xanh; nang lugng tai
tao, ndng lugng sach chiém 17%.

Nham dép Ung nhu cau ngay cang tdng vé nang
cao nang luc cac thanh vién thi trudng, hudng
téi thlic day phat hanh va dau tu trdi phiéu déan
nhan, UBCKNN, IFC va T6 chiic Sang kién Tréi
phiéu khi hdu CBI phoi hgp xdy dung cudn
Hudng dan Phat hanh Tréi phiéu Xanh, Tréi
phiéu X& hoi va Trai phiéu Bén viing. ASEAN
hién dang thu hat dugc sy quan tam clia nhiéu
nha dau tu, ké ca cac nha dau tu qudc té, ngén
hang phét trién va cac ngan hang thusng mai
nudc ngoai - day la cac t6 chifc da phat hanh
trai phiéu xanh bang tién ban té ciia ASEAN.
Ching ta dang séng trong mot giai doan doi hoi
sy déi mdi trong vén hda dau tu. Cuén hudng
dan nay hy vong dén dugc vdi cac té chiic phat
hanh tiém nang, nha dé gilp téng cudng cac
hoat dong phat hanh va dau tu tréi phiéu dan
nhan cta Viét Nam. Viét Nam cé thé sé di dau vé
phat hanh tréi phiéu dan nhan trong ASEAN,
gilip phéat trién thi trudng tréi phiéu trong nudc
va thu hit dong vén dau tu quéc té€ phuc vu cac
muc tiéu khi hau.

Mién trach: Hudng dan nay dudc xay dung dé cung cap thdng tin chung vé trai phiéu xanh, trai phiéu x& hdi va tréi phiéu bén vitng va dua ra hudng dan

vé cac budc dan nhan Trai phiéu Xanh. B&i vi viéc phat hanh trai phiéu xanh cé thé dinh hudng cho cac yéu cau va quy trinh déi véi cac loai tréi phiéu khac,
hudng dan nay khong dugc coi la mot phan ctia cong viéc tu van vé phat hanh tréi phiéu. Quy trinh phat hanh tréi phiéu doi hoi mét loat cac budc cy thé
ma chi Tu van tai chinh va Té chiic bao [&nh phat hanh méi ¢ thé tu van dugc.

N&i dung clia tai liéu nay chi nhdm muc dich cung cdp thdng tin chung va khdng nham muc dich tu van vé phép 1y, chiing khodn hodc dau tu hay duaray
kién vé su phu hgp clia bat ky khoan dau tu nao, hodc mai chao dudi bat ky hinh thic nao. IFC hodc cac don vi lién két ctia IFC ¢ thé dau tu, cung cap tu
van hodc dich vu khac hodc c6 Igi ich tai chinh trong mot s6 cong ty va cac bén nhat dinh (bao gom ca cac cong ty va cac bén duge néu tén & day).

UBCKNN, IFC va CBI khong dam bao tinh chinh xac, do tin cdy hodc mic do hoan chinh ctia néi dung trong tai liéu nay, hodc cho cac két ludn hodc phan doan
dudc md ta & day, va khong chiu trach nhiém hodc nghia vu phép ly d6i véi bat ky thiéu sét hodc sai sét nao (bao gdbm nhung khdng gidi han & 16i danh may va
161 k§ thuat) trong bat ky ndi dung nao hodc doi véi viéc tin cdy vao tai liéu nay. Cac phat hién, dién giai va két ludn dudc trinh bay trong tai liéu nay khdng nhat
thiét phan anh quan diém ctia cac Gidm déc diéu hanh ctia Ngén hang Thé gidi hodc cac chinh phd ma ho dai dién.

Tai liéu tham khao trong béo céo nay d& dugc dang ky ban quyén. Viéc sao chép va/hodc truyén tai mot phan hodc tat ca tai liéu nay ma khéng dugce phép
6 thé vi pham ludt hién hanh. UBCKNN, IFC va CBI khuyén khich phé bién tai liéu cia minh va thudng sé cap phép sao chép cac phan cua tai liéu ngay lap
tuc, va khiviéc sao chép la vi muc dich gido duc va phi thugng mai, thi khéng mat phi, tuy thudc vao quyén han va théng bdo ma chiing téi cé thé yéu cau.

Phat hanh Trai phi€u Xanh, Trai phi€u X3 hdi va Trai phiéu Bén viing SSC/IFC/SECO/CBI.



chéng chiu bién

3. B6i canh vé Trai phi€u xanh, Trai phi€u xa héi va Trai phiéu bén viing

Céc thi trudng trai phiéu chuyén dé dau tién phat
trién theo cach tu nguyén, véi Tréi phiéu “Nhan
thiic vé tac dong khi hdu” va “Trai phiéu xanh”
dau tién dudc phat hanh bai ctia Ngan hang
Dau tu Chau Au va Ngan hang Thé gidi vao ndm
2007/8. Sau do, cac thong é tét nhat d& duge
phat trién & cdp d6 quoc té dé hudng dan cac to
chiic phat hanh va cung cap cac thj trudng nhat
quén nham duy tri niém tin cta nha dau tu va
tranh rdiro “cung cap théng tin géy hiéu [am”
(greenwashing).!

G cép d6 quéc té, cb hai nguyén tic hudng dan
tu nguyén chinh cho quy trinh phat hanh trai
phiéu xanh:

« Nguyén tic Trai phiéu xanh ? diéu phdi bdi
Hiép hoi Thi trudng Von quac té (ICMA), cung
cép hudng dén quy trinh vé tinh minh bach
trong viéc st dung ngudn vén thu dugc tuf
phat hanh trai phiéu, quy trinh lua chon du an,
quan ly ngudn vén thu dugc tu phat hanh tréi
phiéu va béo céo..

+ Tiéu chuan Trdi phi€u Khi hau Quéc t&, dudc
quan ly bgi T6 chiic Sang kién Tréi phiéu Khi hau®
va dudc xay dung bai mot mang (udi cac ki thuat
vién, cac to chlic tham gia trong nganh va nha
dau tu, két hgp cac Nguyén tic Trai phiéu xanh
va bé sung thém céc tiéu chi khoa hoc dé xac
dinh céc tai san tuan thu véi thé gidi dudi hai do,*
phu hgp véi Thoa thudn Khihéu Paris.

Trong nam 2017, ICMA cling da xay dung Nguyén

tdc Trdi phiéu x@ héi,® va Hudng dén vé Trdi phiéu

bén viing,® ap dung cac tru cot tuang ty vé tinh
minh bach cta Nguyén tac Tréi phiéu xanh va

bd sung thém cdc nhém muc mdi dap Ung didu

kién cho ngudn tai chinh x& hoi. Hudng dén vé

Hinh 1: Tai chinh khi hau, xanh va bén viing trong toan bé nganh néi chung

Trai phiéu
chuyén
doi

Trai phiéu

dai khi hau

Trai phi€u xanh bao
vé bién va dai dudng

Trdi phiéu bén viing dé cap dén céc tai san dép
Uing diéu kién trong Nguyén tac Trdi phiéu xanh
va x& hoi (Nguyén tac Trai phiéu xanh, Nguyén tac
Tréi phiéu x& hoi va Hudng dan vé Tréi phiéu bén
viing dugc goi chung la “Nguyén tac”).

N&i chung, tréi phiéu xanh, trai phiéu xd hoi hodc
tréi phiéu bén viing la tréi phiéu (cong cu ng) cb thé
dugc phat hanh bdi cac t6 chic nhu doanh nghiép
(ngan hangva cac cong ty khéc), chinh ph va chinh
quyén dia phudng (hdi dong, thanh phd) dé tai

trd hodc tai cap vn cho cac du an. To chiic phat
hanh trai phiéu (bén di vay) ng tréi chi/nha dau tu
(cht ng) mot khodn ng va tly theo céac diéu khoan
ma ho da thda thuan, cd nghta vu tra lai s tién da
vay trong mot khoang thdi gian nhat dinh (ky han)
va vdi l&i suat nhat dinh. Khong giéng nhu mot
khoan vay, tréi phiéu la mét cong cu cé thé chuyén
nhugng va cé thé dugc giao dich trén thi trudng th(t
cap néu dugc phéat hanh ra cong ching.

Trai phi€u xanh la gi?

Tréi phiéu xanh la tréi phiéu
théng thudng véi hai ddc diém
phén biét: nguén vén thu duge
tU phat hanh tréi phiéu dugc
phén bé riéng cho cac dy an
c6 lgiich vé moi trusng (dugc
hiéu vé ban chat a gan lién véi dong Idi ich x3 hoi)
va cung cap sy minh bach va cong khai 6 rang vé
viéc quan ly nguon von thu dugc tif phét hanh tréi
phiéu. N&i cach khac, vé mat cau tric, trai phiéu
xanh giéng nhu trai phiéu thdng thudng, c6 dac
diém rui ro/Idi ich tudng dudng va tuén theo cac
thd tyc phat hanh giéng nhau, nhung ngudn von
thu dugc tu phat hanh trai phiéu dugc st dung
cho nhiéu loai du &n khi hdu va moi trusng khac.

Trai phi€u
xa hoi

Trai
phiéu
bén viing

Trai phiéu
xa hoi

Trai phiéu lién két
chi s6 KPI

Phat hanh Trai phiéu Xanh, Trai phi€u Xa hoi va Trai phiéu Bén viing SSC/IFC/SECO/CBI

Trai phiéu xa héi la gi?
Theo ICMA, trai phiéu xa hoi [a
bat ky loai cong cu tréi phiéu
nao trong dé nguén von thu
dudgc tu phat hanh trai phiéu
sé dudc ap dung riéng cho tai
trg hodc tai cap von mot phan
hodc toan bo céc dy én xa hoi dap ing digu kién
mdi va/hodc hién tai va pht hgp vdi bén thanh
phan c&t 18i ciia Nguyén tac Trai phiéu xa hoi.

Tuong tu nhu tréi phiéu xanh, trai phiéu xa hoi
cling [a cong cu b thu nhép ¢é dinh véi ngudn
von thu dugc tU phat hanh tréi phiéu tép trung
vao cac hoat dong co két qua xa hoi chu yéu la
tich cuc nhu tiép can cd sd ha tang, an ninh lugng
thuc va nha & gia ré. Trai phiéu xa hoi cling c6 thé
c6 dong lgi ich vé moi trugng.

Trai phi€u bén viing la gi?

Theo dinh nghiia clia ICMA, tréi

phiéu bén viing la tréi phiéu

trong d6 ngudn vén thu dugc

tU phat hanh trai phiéu s& dudc

st dung riéng cho tai trg hodc

tai cap von cho két hgp ca cac

dy énvatai san xanh va xa hoi. Tréi phiéu bén viing
pht hdp véi bdn thanh phan cét 16i ciia Nguyén tic
Tréi phi€u xanh va Nguyén tac Trai phiéu x& hoi, véi
Nguyén tac Trai phiéu xanh d&c biét pht hgp véi cac
du anvatai san xanh co @ va Nguyén tac Trai phiéu
xa hoi phu hdp vdi cac du an va tai san xa hoi cd sé.
DG vdi trudng hgp tréi phiéu xanh va xa hoi, trai
phiéu bén viing cé thé dugc st dung dé tai trg/téi
cap von mot phan hodc toan b cac du an va tai
san mdiva/hodc hién tai.

Trai phiéu xa hdi bao gom nhiing
loai trai phiéu ma ngudn von thu dudc
dudc tu phat hanh trai phiéu tap trung
mang lai nhiing két qua tich cuc cho xa
hoi. Mot so “nhdn” khac co thé dugdc su
dung dé mo ta loai tréi phiéu nay nhu
“Dich bénh” (Pandemic) hay “Hoa
nhap gidi tinh” (Gender inclusion)
nhung tat ca déu bao ham trong nhan
X3 hai.

Trai phiéu bén viing bao gom céc
loai trai phiéu ma nguon von thu dugc
tU phét hanh tréi phiéu dugc dung dé
taitrg cho ca du dn xanhva du anxa
hoi. Cac loai nhan co thé ké dén a
“Muc tiéu phét trién bén

viing” (Sustainable Development
Goals) va “Dau tu bén viing va co trach
nhiém” (Sustainable and Responsible
Investments”

Trai phi€u Xanh mo ta cac tréi phiéu vdi
s6 tién thu dugc danh riéng cho cac két
qua vé moi trudng va khi hau. Cac nhan
c6 thé bao gom “khi hau”, “xanh”, v.v



Hinh 2: Cac dinh nghiia vé trai phiéu dudc dan nhan

Trai phi€u xanh

Trai phiéu khi hau

Tréi phiéu khi hau dudc
chitng nhan

Trai phi€u xa hoi

Trai phi€u bén viing

Trai phigu SDG

Trai phi€u chuyén dai

Cac loai trai phiéu khac

Dé biét thém thong tin vé tréi phiéu xanh, trai
phiéu xa hoi va trai phiéu bén viing, véi phan tich
day du vé tréi phiéu xanh dugc phat hanh trong
nlfa dau ndm 2020 va phan tich lich st chuyén
séu vé cac chiing khoan ng khac - tréi phiéu bén
viing, xa hoiva dich bénh -t ndm 2014 dén nia
dau ndm 2020, vui long tham khao Béo cdo Ng

bén viing ctia ching toi:?

Tréi phiéu dugc dan nhan xanh’ hodc ‘moi trusng’ khi ngudn vén thu dugc tif phat hanh tréi phiéu dudc chuyén dén
cac du &n hodc tai san ¢ Igi ich vé mdi trudng

M6t nhém nho cua tréi phiéu xanh, trong dé ngudn vén thu dugc tif phat hanh tréai phiéu dudc chuyén dén cac du an/
tai san c6 [gi fch cu thé vé khi hau

Khi tréi phiéu xanh dugc chiing nhan theo cc Tiéu chuan Tréi phi€u khi hau la d& dap ng cac tiéu chi St dung va
Quan ly ngudn von thu dugc tif phat hanh trai phiéu, Banh gia bén ngoai va cong bd cho bao céo trudc va sau khi phat
hanh

Khi nguon von thu dugc ti phat hanh trai phiéu dugc st dung cho cac dyf an va tai san cé két qua x& hoi tich cyc nhu'y
té va gido duc

Trai phiéu tai trg cho nhiéu du an/tai san x& hoi va méi trusng

Tréi phiéu SDG dau tu vao cac dy &n va tai san pht hgp va déng gdp vao viéc thuc hién cac Muc tiéu Phat trién Bén
viing (SDG)

Tai chinh chuyén déi dé cap dén cac khoan dau tu chua phai la phat thai thap hodc khong phat thai (tdc la khong phai
dau tuxanh) nhung cé vai trd ngan han trong viéc loai trif cdc-bon trong mot hoat déng hodc ho trg té chiic phat hanh
trong qué trinh chuyén ddi tién t6i phu hgp vai Thoa thudn Khi hau Paris. Khai niém dugc tranh ludn rong rai nay duge
xdy dung dua trén tién dé rang “tréi phi€u chuyén doi” cé thé [ap day khoang tréng thi trudng bang cach ma rong dén
nhan cho cac linh vyc va hoat déng da dang han. Nhiéu trong s6 céc linh vic va hoat dong nay hién dang gay & nhiém
cao, khé giam thiéu va khdng ndm trong cac dinh nghta xanh hién tai nhung rdt quan trong trong viéc dap ng cdc muc
tiéu khi hu toan cau. Vi du bao gom céc hoat dong khai khoang nhu khai mo; vét liéu nhu thép va xi mang; va cong
nghiép, trong d6 c6 mét s6 loai hinh van tai nhu van tai bién va hang khong. Hay tim hiéu thém vé Trai phiéu chuyén
d6i bang cach truy cap Sach trang ctia T6 chiic Sang kién Trai phiéu Khi hu.”

C6 céc loai tréi phiéu khac hé trd su phét trién clia cac hoat déng lién quan dén khi hdu bao gom trdi phiéu lién két bén
viing, tréi phiéu dich bénh, trai phiéu thién tai hodc trai phiéu xanh bao vé bién & dai dudng (blue bond). Trong trusng
hdp tréi phiéu bén viing truyén théng, t6 chic phat hanh phai chling minh rang s6 vén ma ho huy déng dudc s& dudc
phan bd cho cac dy an va tai san bén viing cu thé. Tréi phiéu lién két bén viing du digu kién [a bén viing vi chiing dugc
phat hanh v&i mét thanh phan cau tric (vi du, [8i suat) thay déi tly thudc vao viéc muc tiéu da xac dinh vé méi trudng,
xa hoi va/hodc quén tri (ESG) c6 dat dugc hay khong.

Trai phiéu dich bénh, st dung dinh nghfia ctia ching toi vé cha dé dich bénh (tlc la tréi phiéu cé dan nhan lién quan
dén COVID-19), xudt hién vao dau nam 2020 khi cac cht thé trén nén kinh té toan cau tu té chiic dé tao diéu kién cho
viéc Ung pho tdc thi, hiéu qua doi véi su bung phat COVID-19 va dai dich sau do.

Tréi phiéu thién tai la chling khodn dau tu lién két vdi bao hiém co thé dudc st dung dé quan ly rui ro gan lién véi cac
su kién thién tai, chdng han nhu b3o hodc dong dét. Cac cong ty phat hanh trai phiéu thién tai dé tu bdo v& minh trudc
nhiing thién tai l&n, va nha dau tu mua trai phiéu thién tai sé kiém dugc [gi nhudn néu thién tai cd sd khong xay ra.
Trong trudng hop tréai phiéu xanh bao vé bién & dai dudng, nguon vén thu dugc tif phat hanh tréi phiéu dudce st dung

cho cac du én va tai san lién quan dén cac nganh cong nghiép va hé sinh thai bién va duyén hai Trai phiéu xanh loai nay
6 thé dugc phan loai la trai phiéu xanh néu dy an mang lai lgi ich vé khi hdu va/hodc gi ich khac vé méi trudng

Phat hanh Trai phiéu Xanh, Trai phi€u Xa hoi va Trai phiéu Bén viing SSC/IFC/SECO/CBI 6



Piém giong va khac nhau
giilfa trai phiéu xanh, xa hoi
va bén viing

ddc diém lién quan dén nhiéu nhan cung mét
[Gc. Trong trudng hgp nay, t6 chiic phat hanh cé
quyén xac dinh nhan nao la pht hgp nhét theo
cac thu tuc uu tién, thi trudng va nha dau tu muc
tiéu. V6 s6 nhan dudc ap dung trong thuc té,
chang han nhu “bén viing”, “SDG”, “khi hau” hodc
cac nhén cu thé han nhu “néng lugng téi tao”,
“ndng lugng mat trgi” hodc “xanh bao vé bién &
dai ducng”.

Néi chung, tréi phiéu xanh, x3 hoi va bén viing
c6 mot s6 ddc diém gidng nhau. Thi nhat, trai
phiéu xanh, trai phiéu xa hoi va trai phiéu bén
viing déu la cac cong cu ng cd thu nhap cé dinh
dudc cdu tric tugng ty va giéng nhu tréi phiéu
truyén thong, vdi cac ddc diém tugng tu vé thi
tu Uu tién tra ng, xép hang va quy trinh cau tric. V& cdu trlc, cac trai phiéu nay cé thé cé nhiéu
hinh thic (Hinh 3 bén dudi):

MOt tréi phiéu dugc dan nhén cé thé mang cac

Hinh 3: Cac hinh thiic pho bién cua trai phiéu xanh, xa héi va bén viing

Trai phiéu “si
dung nguén

vén thu dudgc tif
phat hanh trai
phié€u” (“Use of
proceeds” Bond)

Trai phiéu doanh
thu (“Use of
Proceeds” Revenue
Bond) hodc Chiing
khoan bdo dam
bang taisan

Trai phiéu du an

Trdi phiéu chiing

khodan héda (ABS -
Chiing khoan bao
dam bang tai san)

Trai phi€u co6 bao
dam

Khoan vay

Céc cong cu ng
khac

Nguon vén thu dudgc tir
viéc ban trai phiéu la
Budc danh cho cac du an
xanh

Pudgc danh cho hodc téi cap
vén cho cdc du an xanh

Budgc danh riéng cho(céc)
du &nxanh cd s6 cu thé

Tai cap von cho danh muc
dy an xanh hodc ngudn vén
thu dudc ti phét hanh tréi
phiéu dugc danh cho cac
du énxanh

Bugc danh riéng cho cac
dy an du diéu kién co trong
nhom tréi phiéu cé bao
dam

Bbugc danh cho cacdu an
du diéu kién hodc dudc bao
dam bang tai san hgp &

Budgc danh cho cac dy én
du diéu kién

_

Truy doi t6 chilc phéat hanh: xép
hang tin nhiém tudng tu nhu cong
cu trai phiéu khac cta to chic phéat
hanh

Céc dong doanh thu tf t6 chiic phat
hanh thdng qua pht, thué, v.v. la tai san
dam bao cho khoan ng

Truy doi chi doi véi tai san va bang can
doi ké tod cua du an

Truy doi mét nhém cac du éan da uge
nhom lai véi nhau (vi du nhu cho thué
nang lugng mdt trdi hodc thé chap
xanh)

Truy doi t6 chiic phat hanh va, néu té
chic phat hanh khong thé hoan tra trai
phiéu thi truy doi nhom tréi phiéu c6
bao dam

Hoan toan truy doi bén vay trong
trusng hdp khoan vay khong cé tai
san dam bao. Truy doi tai san dam bao
trong trudng hgp khoan vay cé tai san
dém bao, nhung cling c6 thé co quyén
truy doi han ché déi véi bén vay.
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“Trai phiéu Nhan thiic vé Khihdu” clia EIB (dugc
h trg bdi EIB); Trdi phiéu xanh clia Barclays; Trai
phiéu xanh cia nhém DBS thudc ngan hang phat

trién nha nudc Singapo

Bang Hawaii (dudc bao dam bang mot khoadn phi
trén héa don dién ctia cong ty dich vy tién ich cta
bang); tap doan nudc Beijing Enterprises (dugc
bao dam bai khoadn thu phf dich vu xtr ly nudc)

Trang trai gi¢ Invenergy (dugc bao dam bdi trang
trai gié Invenergy Campo Palomas); Trai phiéu
hoi gido xanh do cong ty Tadau Energy Sdn Bhd
phéat hanh cho cac nha méy néng lugng mét trdi
& Kudat va Sabah, Malaysia

Tesla Energy (dudc bao dam bdi cac hgp dong cho
thué dién mat trdi dan dung); Obvion (dudc bao
dam bgi cac khoan thé chap xanh); HarvestCapital
(Trung Quéc) (dugc bao dam bdi mot toa nha van
phong dudc chiing nhdn LEED Gold)

Berlin Hyp green Pfandbrief; tréi phiéu xanh

c6 bao dam Sparebank 1 Boligkreditt; Ngan
hang Quoc gia Australia bao dam cho ky phiéu
xanh (dudc bao dam bdi cac khoan vay cho
cac t6 chiic phét trién nang lugng téi tao cua
AustraliaMEP Werke, lvanhoe Cambridge and
Natixis Assurances (DUQ), OVG, Ghana, Phu Yen
TTP (Vietnam)

MEP Werke, lvanhoe Cambridge va Natixis
Assurances (DUO), OVG, Ghana, Phi Yén TTP (Viét
Nam)

Trdi phiéu c6 thé chuyén déi hodc ky phiéu,
Schuldschein, Thudng phiéu, Sukuk, Cac khoan
ng



Ngoai ra, tat ca céc trai phiéu chuyén dé nay déu
pht hgp véi bén thanh t6 cét 18i gidng nhau
theo Nguyén tac Tréi phiéu xanh, Nguyén tac
Tréi phiéu x& hoi va Huéng dan vé Tréi phiéu
bén viing, bao gom: (i) st dung ngudn vén thu
dudc tif phat hanh trdi phiéu, (i) quy trinh danh
gid va lya chon du én, (iii) quan ly ngudn vén

thu dudc tu phat hanh tréi phiéu, va (iv) béo céo.

Diéu nay la do quy trinh phat hanh Trai phiéu

Xanh/ X& hoi/Bén viing nhan manh tinh minh
bach, chinh xé&c va toan ven can c6 clia thong
tin s& dugc cong bd va béo céo bdi t8 chic phat
hanh cho cac bén lién quan.

Hinh 4: Bon thanh to clia cac Nguyén tac

2. Quy trinh danh gia va lua
chondu an

Quy trinh lya chon va déanh
gid cac du an xanh/x& hoi/bén
viing du diéu kién, st dung
cac tiéu chi lua chon do t6
chtic phat hanh xac dinh

Phat hanh Trai phi€u Xanh, Trai phi€u X3 hdi va Trai phiéu Bén viing SSC/IFC/SECO/CBI



4. Lgi ich cta viéc dan nhan d6i vai tod chiic phat hanh va nha dau tu

Tréi phiéu xanh, xa hoi va bén viing ¢ thé mang
lai mot s6 [gi ich cho ca té chic phat hanh va nha
dau tu nhu dudc tém tat trong bang dudi day.
Cac lgi ich chinh dugc cac té chic phat hanh bao
céo la md rong co sd nha dau tu va danh tiéng.
Ngay cang c6 nhiéu bang chiing vé gi ich vé gid
d6i véi mot s6 t6 chiic phat hanh, do nhu cau cua
nha dau tu manh va nguén cung han ché. Trén
thyc té, lugng ddt mua vugt mic dy kién phét
hanh [a tiéu chuan cho céc trai phiéu dudc dan
nhan theo chu dé.

Sy phét trién cla th trugng trai phiéu xanh d&
thu hdt mot lugng 18n cac nha dau tu da dang
va chinh théng hon. Cong dong nha dau tu té
chic (cong ty quan ly quy huu tri, cong ty quan
ly tai san, ca nhan co tai san 18n) véi danh muc
dau tu 18n, bao gdm ca nhitng khodn dau tu
c6 chiic nang lién quan dén bén viing, dang
ngay cang tim kiém céc cg hoi dau tu xanh va
cac-bon thap.

Khi téc ddng cua rui ro bién doi khi hau dugc
thtta nhdn va hiéu ré han, cac chu sg hitu tai san
dang ngay cang tim kiém cac cg hoi phat thai
céc-bon thap dé chuyén dau tu ra khoi cac tai
san cé kha nang bi méc ket nham giam thiéu rti
ro cta ching. Nhu cau ctia nha dau tu déi véi
trai phiéu xanh cling téng lén & Viét Nam. Tuy
nhién, mac du ¢ nhiéu ¢ hoi dé ma rong quy
md, viéc phat hanh trai phiéu xanh cho dén nay
van con cham.

Ngay ca tai thai diém dai dich toan cau, nhu cau
vé Tréi phiéu xanh, x& hdi va bén viing tiép tuc
dat mUc dat mua vugt mic cao ky luc. Biéu nay
xac nhén rdng ca té chiic phat hanh va nha dau
tuvan tap trung quan tdm vao tai chinh xanh
trong chién lugc nham dam bao cac khoan dau
tu phu hgp dugc dua ra dé cac van dé méi trudng
va xa hoi ludn la cac van dé uu tién.

Vi |81 sudt & cac nén kinh té phat trién & mic
thap nhat chua ting thay, nhu cau vé gi suat
cung vdi cau vé trai phiéu xanh mang dén cho
céc thi trudng mdi ndi ca hdi chua tung ¢ dé
khai thac cac ngudn von méi trén quy mo 16n
trong giai doan khung hoang nay. Vén cé thé
hé trg su phuc hoi lanh manh va kha nang thich
ng cao.

clia tréi phiéu dugc dén nhan

Ldi ich cho nha dau tu Ldi ich cho t& chifc phat hanh

« Lginhuan tai chinh tusng dudng cong thém
cac lgi ich vé moi trudng va/hodc xa hoi

« Dap Ungcac yéu cau vé Moi trudng, xa
hoi va quan tri (ESG) d6i véi cac nhiém vu
dau tu bén viing

« Dong gbp vao thich Ung véi khihau, an
ninh lugng thuc, stic khde cdng dong,
cung cép ndng lugng clia quac gia, v.v.

« Thicddy dau tu truc tiép vao viéc xanh
hoa’ cac nganh kinh té ndu va hoat dong
c6 tdc dong xa hoi

 Tangtinh minh bach va trach nhiém giai
trinh vé viéc st dung va quan ly nguon
vén thu dudc ti phat hanh trai phiéu, tré
thanh mdt cong cu quan ly rdi ro bé sung

o Trai phi€u xanh c6 thé gitip giam thiéu rdi
ro lién quan dén bién déi khi hau trong
danh muc dau tu do céc chinh sach thay
d6i nhu thué cdc-bon cé thé dan dén tai
san bi mac ket. Thay vao dé, trai phiéu
xanh dau tu vao cac tai san than thién vai
khf hdu, chdng han nhu cac toa nha xanh
va nang lugng tai tao ma theo thdai gian
¢4 ruiro tin dung thdp han

Vao ndm 2019, T chlic Séng kién Tréi phiéu Khi
hau da khdo sat 48 trong s6 cac cong ty quan ly
tai sdn cé thu nhap c6 dinh 16n nhat & chau Au
dé hiéu toan dién vé cach cong dong dau tu tai
san c6 thu nhép c6 dinh dua ra quyét dinh dau tu
khi giai quyét cac rui ro khi hdu va cac yéu t6 moi
trudng va xd hoi khac. Téng tai san dang dugc
quan ly (AuM) ctia cac cong ty dugc hoi la khoang
13,7 nghin ty EUR va t&ng thu nhép 6 dinh tu tai
san dang dudc ho quan ly la 4,3 nghin ty EUR. Két
qua phat hién tu Khao sat Nha dau tu nay,’ cho
thay nha dau tu dang c6 nhu cau nhiéu hon trai
phiéu xanh cua thi trudng mdi ndi. Khédu vi ctia ho
d6i véi tréi phiéu dong ndi té va ky han dai han
cling dang tang lén.
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Cung cap thém maot ngudn tai chinh bén
viing

Tang cudng sy nhat quén vé thdi han ctia
cong cu vavong dai du an

Cai thién da dang hda nha dau tu, ndm bat
cd héi kinh doanh mdi bang cach kinh doanh
mdi theo nhu cau phat trién bén viing ngay
cang tang va thu hit von dai han

Néng cao danh tiéng clia t& chiic phat hanh

Thu hit nhu cau manh mé ctia nha dau tu,
diéu nay c6 thé dan dén viéc dat mua qué
cao va lgiich vé gia



5. Nguyén tac qudc té va trong nudc

Cac nguyén tac (ICMA)

Nhu dé trinh bay trong phan 3 & trén, cac Nguyén
tac hién 1a khudn khé dugce chdp nhéan phé bién
nhat cho viéc phat hanh tréi phiéu xanh, xa hoi va
bén viing. Cac nguyén tac do ICMA diéu phdi, va
ICMA khéng chi ho trg vé mat hanh chinh ma con
hudng dan cho quy trinh quan trj ctia ho. Hinh
bén dudi thé hién su gidng nhau, khac nhau va
ddc diém clia cdc Nguyén tac:

Tiéu chuan trai phiéu khi hiu
quoc té

Tiéu chuan Tréi phiéu Khi hdu Quéc té la mot tiéu
chuan cho tréi phiéu xanh phu hgp véi Nguyén
tdc Tréi phiéu xanh v6i mot bo tiéu chi nganh
dua trén cd s khoa hoc, dua ra cac dinh nghia

ré rang (ngudng va yéu cau) dugc st dung trong
Chiling nhén cac dy an va tai san xanh.

Ching nhén theo Tiéu chuan Tréi phiéu Khi hdu
xac nhén rang trai phiéu, khoan vay hodc cong cu
ng dudc st dung dé tai trg cho mét du an la:

 Hoan toan pht hgp vdi cdc Nguyén tic Tréi phiéu
xanh;

« SUdungcacthong lé tot nhat cho kiém soat ndi
b6, theo doi, bao cao va xac minh va;

Dugc st dung dé tai trg cho cac tai san phu hgp
vdiviéc thuc hién cac muc tiéu ctia Thoa thuén Khi
hau Paris

D& biét thém thong tin, dé nghi kiém tra phién
ban mdi nhat ctia Tiéu chuan Trai phiéu Khi hau
dé taixudng & day.

Hinh 6: Cac Nguyén tdc: Nguyén tac trai phiéu xanh, Nguyén tdc trai phiéu xa hoiva Huéng dan vé tréi

phiéu bén viing

Nguyén tac trai phiéu xa hoi

Nguyén tac hudng dan
vé trai phiéu bén viing

_ Nguyén tac trai phiéu xanh

1. SU dung nguén Nguyén tac Trai phiéu xanh khong quy dinh cu thé vé Céc hang muc Dy &n xa hoi do cac Két hgp cac Nguyén tac
vén thu dudc tif ‘xanh’ Dinh nghiia xanh dugc dé cho t6 chic phat hanh nguyén tac deé xudt bao gom: Tréi phiéu Xanh va Xa hoi
phat hanh trai xac dinh. Cac danh muc du an xanh néi chung (va chua . o
o NI . S . e Cdsd hatangcd ban gia ca phai
phiéu toan dién) va do cac nguyén tac deé xuat bao gom: .
chang
« Nanglug A e
ang ieng » Tiépcan cacdich vy thiétyéu
« Toanha NP
* Nhadgiare
» Giao thong A s
o Viéclam
. an ly nud
Quanlynuce « An ninh ludng thuc va hé théng thuc
+ Quan ly chat thai & kiém soét 6 nhiém pham bén viing
« Tai san dya vao thién nhién bao gom st dung dat, « Nang cao va trao quyén vé mat kinh
néng nghiép va lam nghiép té xa hoi
« Congnghiép & thuong mai st dung nhiéu nang
lugng
« Congnghé thong tin & truyén théng (ICT)
2. Quy trinh danh T6 chic phat hanh tréi phiéu xanh can thong béo rd T6 chic phét hanh trdi phiéu xd hoi can  Két hgp cac Nguyén tac
gia va lua chon rang véi nha dau tu: thdng bdo rd rang vai nha dau tu: Tréi phiéu xanh va xa hoi
duén

 cacmuc tiéu bén viing vé moi trudng; o cac muyc tiéu xa hoi;

16 chic phat hanh quyét dinh quy
trinh vé cach thiic cac du én pht hgp
vdi cac du an x& hoi du diéu kién

o t6 chlc phat hanh quyét dinh quy trinh vé cach
thic cac dy an phu hgp véi dy an xanh du diéu kién

o Céactiéu chflién quan dén tinh hgp 1é
« cactiéu chilién quan dén tinh hgp &

3. Quan ly nguén S& tién thu dudc rong tif phat hanh tréi phiéu xanh [trai phiéu x3 hdi hodc trai phiéu bén viing], hodc s6 tién bang sé tién thu

vén thu dudc tif dudc rong nay, phai dudc ghi ¢ vao mét tai khoan phu, chuyén sang mét danh muc phy hodc dugc té chiic phat hanh theo
phat hanh trai ddi mdt cach thich hgp, va dudc chiing thuc bdi té chiic phat hanh trong mdt quy trinh ndi bd chinh thic lién quan dén hoat
phiéu dong cho vay va dau tu cho cac dy an cua td chiic phat hanh.

(Nguon: Nguyén tac trai phiéu xanh)

T8 chdc phat hanh nén cung cdp va luu gilt thdng tin cdp nhét sén sang cung cap vé viéc st dung ngudn von thu dugc tif phét
hanh tréi phiéu s& dugc gia han hang ndm cho dén khi phéan bd xong, va kip thdi trong truéng hgp cé dién bién quan trong.

4, Bao cao

Tinh minh bach c6 gia tri dac biét trong viéc truyén dat tac dong dy kién ctia cac dy an.

(Ngudn: Nguyén tac trai phiéu xanh)

Ngudn: Nguyén tac tréi phiéu xanh, Nguyén tic tréi phiéu xa hdi, Hudng dan vé tréi phiéu bén viing

Phat hanh Trai phiéu Xanh, Trai phi€u Xa hoi va Trai phiéu Bén viing SSC/IFC/SECO/CBI 10



Tiéu chuan ASEAN

Vao thang 11 ndm 2017, Dién dan Thi trugng Vén
ASEAN (ACMF) - mot dién dan bao gom céc co
quan quan ly thi trudng tu 10 quéc gia ASEAN -
da ban hanh Tiéu chuan Tréi phiéu xanh ASEAN,
mot bd hudng dan tu nguyén dua trén cac
Nguyén téc Trai phiéu xanh qudc té, nham tao

ra mot loai tai san xanh déi véi khu viic ASEAN.
Céc Tiéu chuén Tréi phiéu xanh ASEAN, dudc cap
nhat vao thang 10 ndm 2018, nham ting cudng
tinh minh bach, nhét quan va théng nhat dé giip
giam chi phi phét hanh va dau tu.”®

Ngoai Tiéu chuan Trai phiéu xanh ASEAN, ACMF
d& thiét [ap Tiéu chuan Trai phiéu xa hoi ASEAN
va Tiéu chuén Tréi phiéu bén viing ASEAN.”” Cac
ddc diém chinh clia ching dugc trinh bay trong
bang dudi day:

Cac nguyén tac va tiéu chuan &
Viét Nam

Vi su ra dai ctia Nghi dinh 163/2018/ND-CP* va
thi trudng tai chinh dang phéat trién & Viét Nam, tréi
phiéu xanh doanh nghiép dugc ky vong sé cé mét
va ngay cang phat trién trén thj trudng tréi phiéu
Viét Nam. Nghi dinh 163/2018 do Chinh phti ban
hanh ngay 4/12/2018 lién quan cu thé dén phat
hanh trai phiéu doanh nghiép. Nghi dinh dugc
coi la khung phép ly dau tién cho trai phiéu xanh
doanh nghiép tai Viét Nam va cung cap mot cong
cu don bay dé khuyén khich dau tu han nita vao
cécdy an xanh trong khu vuc tu nhan. Nghi dinh
nhadm ho trg cho 6 trinh phét trién thi trudng tréi
phiéu Viét Nam giai doan 2017-2020, trong d6 dé
ra cac co ché, chinh sach phan phoi thi trusng
trai phiéu xanh nham tao diéu kién cho cac t&
chic phét hanh huy dong vén dé thuc hién cac
du én xanh thong qua phat hanh trai phiéu. Nghj
dinh 163 gan day da dudc thay thé bgi Nghi dinh
153/2020/NB-CP, ngay 31 thang 12 ndm 2020, hién
quy dinh thém vé chao ban riéng lé va kinh doanh
tréi phiéu doanh nghiép tai thi trudng trong nudc
va chao ban trai phiéu doanh nghiép ra thi trusng
quéc té. Ngoai ra, Luat Bao vé Moi trudng 2020
cling chinh thiic cong nhén Trai phiéu xanh nhu
mot cong cu kinh t€ quan trong déi véi bao vé
moi trusng.

Hinh 8 dudi day nhan manh nhiing diém khéc biét
va tuong dong chinh gitfa cac nguyén tac va tiéu
chuan dudc thdo ludn trong hudng dan nay lién
quan dén cac chu dé chinh can quan sat trong
mot dgt phat hanh tréi phiéu duge dan nhan:

Hinh 7: Tiéu chuén Trai phiéu Xanh, Tiéu chudn Trai phiéu Xa hoi va
Tiéu chuan Trai phiéu Bén viing ASEAN

T6 chifc phat hanh
hop 1€

Du an khdng du diéu
kién

Kha néng tiép can
thong tin lién tuc

Khuyén khich bao cdo

thudng xuyén hen

Panh gia bén ngoai

Tiéu chuan Trai

phiéu xanh ASEAN

Tiéu chuan Trai
phiéu xa hdi ASEAN

Tiéu chuan Trai
phiéu bén viing
ASEAN

TS chic phét hanh hodc viéc phat hanh Trai phiéu xanh/xa hoi/bén
viing phai c6 mai lién hé dia ly hodc kinh té véi khu vuc

Céc dy an phat dién
bang nhién liéu hoa
thach bi loai trir

Cécduénliénquan
dén hoatdong gay ra
tac dong xa hi tiéu
cuc lién quan dén
rugu, c8 bac, thude 1a
va vii khi bi loai trif

Két hgp cactiéu
chuén tréi phiéu
xanh va xa hoi
ASEAN

Thong tin vé qué trinh lya chon du &n va st dung ngudn vén thu dugc
tUr phat hanh trai phiéu cling nhu cac bao cao danh gia bén ngoai phai
dudc cong b cong khai trén mot trang web dugc chi dinh

Céc tiéu chuan ASEAN yéu cau céc t6 chiic phat hanh bdo cdo cho
nha dau tu tdi thiéu theo dinh ky hang ndm, va khuyén khich cung
cép béo cdo thusng xuyén vé viéc st dung tién thu tuf tréi phiéu cho
dén khi giai ngan hét, cling nhu bao céo kip thdi trong nhiing trusng
hgp cé su thay déi trong yéu.

Khuyén nghi st dung danh gia bén ngoai déi véi khung tréi phiéu
xanh, xa hoi, bén viing va dac biét khuyén nghi d6i véi bao cao quan
ly nguon tién tl tréi phiéu va bao cao thudng nién.

Khuyén nghi déi vdi cac t6 chic cung cap dich vy danh gia bén
ngoai can cong khai thdng tin xac thyc va kién thic chuyén mén lién

quan ctia ho va pham vi danh gia dugc thyc hién

Ngudn: Tiéu chudn Tréi phiéu xanh ASEAN, Tiéu chuan Trai phiéu x3 hoi ASEAN va Tiéu chudn Trai phiéu bén viing ASEAN

Hinh 8: Bang so sdnh cac nguyén tac va tiéu chuan trdi phiéu dudc
dan nhan qudc té va trong nudc

Tiéu chi hgp &

Panh gia bén ngoai

Cong bé danh gia bén

e
ngoai

Su cdng nhéan cuia té
chiic danh gia

Béo cdo tac dong

Su dung nguén vén

thu dudc tif phat hanh
trai phi€u trong tai liéu

phép ly

Cép cao

Dudc dé xuat nhung
khéng bat budc

budgc dé xuat nhung
khéng bat budc

Khong

budgc dé xuat nhung
khéng bat budc

Bugc dé xuat nhung
khdng bat budc

Phét hanh Trai phi€u Xanh, Trai phi€u Xa hdi va Trai phiéu Bén viing SSC/IFC/SECO/CBI.

Phan loai CBI
Can thiét
Can thiét

Co

Khong yéu cau. Can
¢ bdo cao phan bé va
tinh hgp &

Can thiét

Chu dé Nguyén tac trai Tiéu chuan CBI Tiéu chuan Asean
phiéu xanh

Cép cao

Dudc dé xudt
Can thiét (néu dugc
tién hanh)

Khong

Dugc dé xuat

Can thiét
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6. Phan loai cac dinh nghia xanh

Tuy cac Tiéu chudn Tréi phiéu Xanh ASEAN sé&
dinh hudng cac trai phiéu phat hanh trong khu
vuc, cac té chiic phat hanh nén tim hiéu vé tam
quan trong va mic d6 anh hudng cta hé thong
phén loai tréi phiéu khi hdu va hé thong phén loai
cta EU dén cac nha dau tu qudc té. Hon nifa thi
trudng quoc té va khu vyc déu hudng téi xay
dung cac hé théng phén loai theo tiéu chuén
chunglam dinh hudéng, tham chiéu cho dau tu
néi chung va dau tu tai chinh néi riéng vao cac
[inh vyc phét trién bén viing.

Trong nd luc khuyén khich cac qudc gia phat
trién cac hé théng phan loai xanh trong nudc clia
ho,'” Ngan hang Thé gidi xudt ban tai liéu hudng
dan “Xay dung Hé thdng Phan loai Xanh quéc
gia: Huéng dan clia Ngan hang Thé gidi’ © dé
xudt cac hanh déng chinh sau day dé mét quéc
gia thiét [ap ndi dung clia hé thong phén loai
xanh cla riéng ho:

“1. Xac dinh muc tiéu chién luoc caa ho.

2. Lua chon cdc muc tiéu méi trudng phu hop
vdi cdc uu tién va chuong trinh phdt trién bén
vifng cua dat nudc.

3. Xdc dinh cdc linh vuc du kién sé thuc hién cac
muc tiéu.

4. Bdnh gié va lua chon cdc khodn dau tu cu
thé trong cdc linh vuc nay gép phan thuc hién
cdc muc tiéu moi truong dd chon. Bat cd khi
nao cé thé, tiéu chi lua chon phdila hiéu qua
du kién cua cdc khodn ddu tu nay lién quan
dén cdc muc tiéu méi trudng quéc gia.

5. Xdc dinh déi tugng su dung va thu hudng hé
théng phan loai du kién, vai tro va trdch nhiém
tuong Ung cua ho trong viéc thuc hién va su
dung hé théng phén logi.

6. Soan thdo hudng dan bdo cdo cho cdc chd
thé thi trudng ép dung hé théng phén loai.”

Dé minh hoa cho nhiing dién bién gan day trong
[inh vyc phén loai, hudng dén ctia Ngén hang Thé
gidi cling bao gom so sanh mot sé hé thong phan
loai hién cd,'" lam séng to sy khac biét va giéng
nhau gilfa chiing. Do dd, trong cac tiéu muc tiép
theo, chiing toi sé phan tich haitrong s6 cac hé
théng phan loai hién cé dugc dé cép trong hudng
dan: (i) Hé thong phan loai tréi phiéu khihau, [a
vi du tién phong va quéc té, va (i) Hé thong phéan
loai clia EU, la tai liéu khu vuc dau tién dudc xay
dung dé giai quyét nhu cau hai hoa thi trudng.
Cudi cung, ching t6i cling sé xac dinh mot s6
dién bién gan déy & Viét Nam lién quan dén cac
dinh nghta xanh va hai hoa hoéa.

Hé théng phan loai trai phiéu
hihau
Hé thong phén loai tréi phiéu khi hau la mot
hudng dan doi véi cac tai san va du an phu hgp
vGi khi hdu. Day la mdt cdng cu hudng dan cho
t6 chlc phat hanh, nha dau tu, chinh phii va céac
thanh pho dé gitip ho hiéu nhitng khoan dau tu
quan trong s& mang lai mot nén kinh té cac-bon
thap, thich Ung véi khi hau la gl.

MOt s6 lugng |6n cac nha dau tu t6 chic da thé
hién su ing ho ctia ho d6i véi hanh dong giai
quyét van dé bién déi khi hdu. Tuy nhién, khi

ndi dén tiéu chi moi trudng, cac nha dau tu hién
tai cb qué it cong cu dé giip dam bdo rang cac
khodn dau tu clia ho dang tao ra tac dong dang
ké, ddc biét la déi vai cac khoan dau tu t ngudn
vén vay ng. Thi trudng can dugc hudng dan khoa
hoc, doc [8p vé céc tai san va hoat dong nao phu
hap véi qué trinh chuyén déi nhanh chéng sang
nén kinh té cac-bon thap. Hé théng phan loai trai
phiéu khi hdu xéc dinh cac tai san va du an can
c6 dé mang lai mot nén kinh té cac-bon thap va
dua ra cac tiéu chi sang loc phat thai khi nha kinh
(GHG) toan cdu phu hdp véi muc tiéu mic néng
[én toan cau dudi hai dé (ly tudng la 1,50C) do
Thoa thuan Khi hdu Paris COP21 dé ra. Hé théng
phéan loai dugc xdy dung dua trén khoa hoc khi
hau m&i nhat bao gdm nghién ciu ctia Uy ban
Lién chinh phu vé Bién déi Khi hdu (IPCC) va Co
quan Nang lugng Quoc té (IEA), va dudc hudng
|gi tU su déng gbp clia hang trdm chuyén gia k¥
thudt ti khdp nai trén thé gidi. Hé théng c6 thé
dudc st dung bdi bat ky té chiic nao dang tim
céch xac dinh cac tai sén va hoat dong cling nhu
céc cong cy tai chinh lién quan, tudng thich véi
quy dao loai tri cac-bon dudi hai do.

Dugc ban hanh [an dau vao ndm 2013, Hé thong
Phan loai Trai phiéu Khi hdu thudng xuyén dugc
cap nhat dua trén nghién cltu khoa hoc khi hau
mai nhat, sy xuat hién cua cac cong nghé mdiva
dya trén Tiéu chi Nganh Tiéu chuén Tréi phiéu

Climate Bonds Taxonomy

o
& S

ot it

Phat hanh Trai phiéu Xanh, Trai phi€u Xa héi va Trai phiéu Bén viing

Khihau. Théng qua viéc phéat trién Tiéu chuan
Trai phiéu Khi hdu (phan 5 & trén), Hé thong Phan
loai Tréi phiéu Khi hdu tép hgp cac Nhém Cong
tac Ky thudt va Nganh cu thé theo nganh dé ho
lam viéc cung nhau trong viéc xac dinh céc tai
sanva du an phu hgp véi quy dao hai do. Tat ca
nghién clu nay d& dudc dua vao Hé thong Phén
loai Tréi phiéu Khi hdu cap nhét.

Hé thong phén loai cling bao gdm Tiéu chi
nganh, cung cap chi tiét chuyén sau vé nhiing tai
san nao c6 thé dudc tai trg bang Tréi phiéu khi
hau dudc chimg nhan. Méi Tiéu chi nganh dat

ra cac tiéu chuén vé bién déi khi hau cho nganh
do, dugc st dung dé sang loc cac tai san va du
an vén dé chinhiing tai san va du én cé tinh toan
ven vé khi hdu théng qua déng gdp ctia ching
trong viéc giam thiéu tac dong ctia khi hdu va/
hodc thich ting va chéng chiu véi bién doi khi
hau, md&i dugc chiing nhan. Trong trudng hop
tri phiéu bao gdm mot danh muc tai san hén
hdp trén nhiéu linh vuc, thi mdi tiéu nhém tai san
sé phai tudn theo Tiéu chi nganh cé lién quan
cho céc tai san dé. Tiéu chi Nganh dugc xac dinh
thong qua mot qua trinh tham gia clia nhigu bén
lién quan, bao gobm cac Nhém Cong tac KY thudt
va Nganh, do T6 chiic Sang kién Tréi phiéu Khi
hau triéu tap va quan ly, dong thdi phai tham
khaoy kién cong déng va dudc stfa déi néu can
dua trén phan hoi nhan dugc. Cudi cung, Tiéu
chi Nganh dudc Hoi dong Tiéu chuén Tréi phiéu
Khi hdu xem xét va phé duyét.'® Tiéu chila mot
tép hdp con ctia Hé théng phan loai tréi phiéu
khi hau.'?

Poc hiéu Hé théng phan loai

Hé théng phan loai st dung hé théng den giao
thong dé chira cac tai san va dy an du diéu kién,
theo Hinh 10 dudi day.

Cho thay tai san hodc du én la tu dong
tuong thich véi nén kinh té cac-bon

thap va khong phai tuan tha véi bat ky
yéu cau nao.

Cho théy tai san hodc du an cé thé tuong
thich véi nén kinh té cac-bon thap néu
tuan thu vdi cac yéu cau sang loc da

quy dinh.

Cho théy tai san hodc dy an khong tudng
thich véi nén kinh té cac-bon thap.

Cho thay day la [inh vuc doi hoi phai phan
tich ky hon trudc khi chiing ta cé thé phan
loai cac loai hinh du an hodc tai san nay.
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GIAO THONG

NANG LUGNG VAN TAI

NUGC

sU DUNG DAT
& TAI NGUYEN
BIEN

TOA NHA

Gidm sat nudc

Du trlf nuéc

XU ly nudc

Phan phéi nudc

Phong chéng

ngap lut

Gidi phap thuan

theo ty nhién’

Hé théng phan loai ctia EU

Tréi phiéu khi hdu da dong gop 16n vao sy phat
trién ctia cac hé thong phan loai quéc gia va khu
vic trén toan cau, dang chi'y nhat la Hé théng
phén loai tai chinh bén viing ctia EU,” 4p dung
cho ba nhém déi tugng st dung Hé théng Phan
loai sau:

« Cac dditugng tham gia thi trudng tai chinh
cung cdp cac san pham tai chinh ¢ EU, bao
gom ca céc t6 chiic cung cap san pham huu trf
nghé nghiép

« Caccongty I6n d& dugc yéu cau cung cap béo
céo phi tai chinh theo Chi thi vé& béo cdo phi tai
chinh; va

« EUvacac quéc gia thanh vién, khi thiét lap cac
bién phép, tiéu chudn hodc dan nhan cong
khai cho cac san pham tai chinh xanh hodc tréi
phiéu (doanh nghiép) xanh

Hé thong phén loai clia EU la mdt cong cu gilp
cac nha dau tu, cdng ty, t6 chiic phat hanh va
t6 chiic dé xudng du &n diéu huéng qué trinh
chuyén doi sang mot nén kinh té cac-bon thap,
c6 kha nang thich Ung khi hdu va tiét kiém tai
nguyén. Tugng tu nhu Hé théng phéan loai trai
phiéu khihéu, Hé thong phan loai clia EU ddt ra
cac tiéu chi nganh cda riéng minh (‘tiéu chi sang
loc ky thuat’) cho cac hoat déng kinh té:
« dong gbp déang ké vao mot trong sdu muc tiéu
moi trudng sau:

a. Giam thiéu bién doi khi hau;

b. Thich Ung bién déi khi hau;

c. Bao vé bén viing tai nguyén nudc va bién;
d. Chuyén ddi sang nén kinh té tuan hoan;
e. Phong nguia va kiém sodt & nhiém,;

f. Bdo vé va phuc hoi da dang sinh hoc va hé sinh
thai.

Phat hanh Trai phi€u Xanh, Trai phi€u X3 hdi va Trai phiéu Bén viing SSC/IFC/SECO/CBI

CONG NGHIEP

\//

CONG NGHE
THONG TIN
TRUYEN THONG

CHAT THAI

« khong gdy tén hai dang ké cho ném muyc tiéu
con lai, néu cé lién quan;

« dép Ung cactiéu chuén an toan toi thiéu (vi
du: Huéng dan cua OECD vé Doanh nghiép da
qudc gia va Nguyén tdc Hudng dan cda Lién
hdp quéc vé Kinh doanh va Nhan quyén).

Céc tiéu chisang loc k§ thuét sé gilip cac cong
ty, t6 chiic dé xudng dy &n va té chic phat hanh
tiép can nguodn tai chinh xanh dé cai thién hoat
dong moi trusng cla ho, cling nhu gitip xac dinh
nhiing hoat dong nao da than thién véi moi
trudng. V&iy nghia do, tiéu chi sang loc k§ thuat
s& gilip phét trién cac nganh cac-bon thép va loai
trif cac-bon cac nganh céac-bon cao.
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Bdi canh trong nudc cuia
Viet Nam

Sau khi thong qua cac hudng dan trong nudc vé
phéat hanh tréi phiéu xanh dugc néu dudi day,
Viét Nam dang tién t&i xay dung quy dinh vé tai
chinh bén viing va hai hoa cac dinh nghia xanh:

« Chién ludc tang trudng xanh

Viét Nam dd phé duyét Chién lugc Tang trudng
Xanh giai doan 2011-2020.% Vao thang 2/2016,
hai cg quan chinh quyén dia phudng Viét Nam
- Thanh phé H& Chi Minh va Uy ban Nhan dan
tinh Ba Ria Vling Tau - d& phat hanh trai phiéu
xanh ménh gia VNb dau tién va niém yét trén
S3 Giao dich Ching khodn Ha Noi. Cac dot
phat hanh nay xuét phéat t chugng trinh thu
nghiém gitta B Tai chinh va Ca quan Hgp tac
Quoc té Blc (GIZ), nhdm chudn bi thi trudng
cho cac dgt phat hanh trong tuang lai.”?

+ Danh sach xanh cia Ngan hang Nha nudc
Viét Nam

Theo Ké hoach hanh dong quéc gia vé tang
trudng xanh giai doan 2014-2020,” Thong doc
Ngan hang Nha nudc Viét Nam d& ban hanh
(i) Chi thi s 03/CT-NHNN? ngay 24/3/2015

vé viéc md rong tin dung xanh va quan ly rui
ro moi trudng va xa héi trong hoat dong tin
dung; (i) Quyét dinh s& 1552/QB-NHNN ngay
06/8/2015 vé viéc ban hanh K& hoach hanh
déng clia Nganh Ngan hang thuc hién Ké
hoach chién lugc qudc gia vé tang trudng xanh
dén ndm 2020; va (iii) Quyét dinh 1604/QD-
NHNN ngay 07/8/2018 phé duyét bé an®% vé
phét trién ngan hang xanh & Viét Nam nham:

a. Thuc day ty |é cho vay cho cac nganh cong
nghiép xanh

b. Téng cudng Uing dung cong nghé mdi vao
thyc tién va théi quen moi trudng ctia khach
hang ngan hang trong khuén khé hoat déng
ngan hang

c. Xay dung quy ché ndi bd vé quan ly rai ro
moi trusng va xa hdi trong hoat dong cho vay
clia ngén hang dén ném 2025

« B® trudng Bo K& hoach va Pau tu - Tiéu chi
chi lién quan dén khi hau

BO trudng BO Ké hoach va bau tu cong

bd Quyét dinh s6 1085/QD-BKHDT ngay
16/7/2018% thic day cac hudng dan vé phan
loai dau tu cong cho bién déi khi hdu va tdng
trudng xanh nhu sau:

Hinh 10: Cac huéng dan lién quan cua Viét Nam

A: Tiéu chi chi tiéu lién quan dén khi hdu clia B6 trudng B Ké

hoach va bau tu®

m Pham vi hoat dong m Pham vi hoat dong

Giam « Nanglugng hiéu qua
» Sanxuatva dién cac-bon
thap

o Sanxuat bén viing trong
cong nghiép

« Xaydungva phét trién dd
thi hoa bén viing

« Nongnghiép va chan nudi
bén viing

« Quanlyldm nghiép bén
viing

« Phéattrién giao thdng van
tai bén viing

o Quan ly chat thai bén
viing

« Dichvuytévaxahoi
« Thiylgi

« Chétlugng cap thoat
nudc

« Trang trai nudi ca va nudi
trong thuy san bén viing

« Dadangvabao ton sinh
théi

+ S0 tay Bd TN&MT vé cac Tiéu chi moi
trudng cho du an xanh

N&m 2012, Chinh pht Viét Nam da phé duyét
viéc ma rong Chién luge quéc gia vé Tang
trudng xanh 2011-2020, tam nhin dén ndm
2050,% v8i muc tiéu xdy dung mot nén kinh

té hiéu qua va bén viing ho trg viéc thuc hién
chién lugc quéc gia vé bién doi khi hdu. Gan
30 tinh (thanh ph&) & Viét Nam da xdy dung va
thuc hién Ké hoach hanh dong Tang trudng
xanh. Diéu nay rat quan trong, vi viéc thuc thi
chinh séch khi hau phi tap trung cé thé xac
dinh vi tri ctia chinh quyén cép tinh la nhiing
cht thé chinh trong viéc tao diéu kién cho
dau tu xanh. Chinh quyén cap tinh c6 thé cho
phép dau tu xanh vao cd sé ha tang xanh, giao
thong cdng cong, nang lugng tai tao va hiéu
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Thich tng

« Thlcday thong tin vé Khitugng,
Thay van, Khi hdu va canh bao

» Sanxuat, truyén taiva phan phoi
dién cac-bon thap

« Giam nhe thién tai

« Xaydung, phét trién dé thi hoa
bén viing

« Phét trién giao thdng van tai bén
viing

« Quan ly chat thai bén viing

» NOng nghiép va chdn nudi bén
viing

« Quanlyldm nghiép bén viing
o Dichwuytévaxahoi

» Thuylgi

« Chétlugng cap thodt nudc

o Trangtrai nudi ca va nudi trong
thly san bén viing

« Dadangva bdo ton sinh théi

« Quan ly tai nguyén nudc bén
viing

» Baové bgbién

qua ndng lugng thdng qua cac uu dai vé thué
cling nhu céc quy dinh va té chic thé ché hiéu
qua. Bau tu c6 thé dién ra theo phudng thitc
doi tac cong tu, c6 khad ndng loai bo génh ndng
cho tai chinh dia phudng va nha nudc; hay
cling c6 thé dién ra théng qua viéc phat hanh
tréi phiéu xanh cua chinh quyén dia phuong.

Ve hé thong phan loai xanh trong nudc,” Viét Nam
van chua bat dau xdy dung phién ban qudc gia cta
riéng minh. Viéc thuc hién cac budc dugc liét ké
trong hudng dan “Xay dung Hé théng phan loai
xanh quéc gia: HWdng dan clia Ngan hang Thé
gidi” ciia Ngan hang Thé gidi c6 thé khuyén khich
chinh phu Viét Nam hudng t6i mét nén kinh té
cac-bon thdp va bén viing, cling c6 cam két doi véi
Thda thuan Khi hau Paris, khong chi trén pham vi
qudc té ma con déc biét [a trong nudc.
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B: Tiéu chi méi trudng déi

Tiét kiém nang
ludng

San xuat

hoac sif
dung nang
lugng
sach,

nang lugng
tditao

Su dung nguyén,
vat liéu than
thién méi trudng

Bao ton tai
nguyén thién
nhién, bao vé hé
sinh thai

« DU an dau tu méi hodc dau tu cai tao
thiét bi, cong nghé dé giam tiéu hao
dién ndng, nhiét ndng trong san xuat,
kinh doanh va dich vu;

o Duan dau tu méi hodc cai tao cac
cong trinh xdy dung dé giam tiéu thu
dién ndng;

o Duéndau tuldp dat cac loai dén
chiéu séng, thiét bi cong nghé nham
giam tiéu thy dién nang & cac xusng
san xuat/khu vyc cong cong;

+ Dy én caitao cong nghé hodc quy
trinh quan ly dé giam tiéu hao nhiét

nangva dién ndng trong san xudt, kinh

doanh va dich vu;

» Céacloai du an nghién clu, thir nghiém

dé san xuét ra cac san pham tiét kiém
nang lugng.

« Nang lugng gio;

» Nang lugng mat trai;

» Nang lugng tl cac ngudn sinh khoi;

« Nang lugng téi tao tUr qua trinh
XU ly chat thai hodc thu hoi cac
khi sinh hoc trong tu nhién;

« Nang lugng tu cac ngudn dia nhiét;

« Nang lugng tu song, thly triéu,
hai luu...

o Thuy dién c6 ho chifa < 100.000 m3
va c cong suat <10 MW

» Duan st dung nguyén, vat liéu cho
san xuat, kinh doanh, dich vu dugc
dan vi, t6 chiic c6 chiic nang cép gidy
chiing nhan than thién moi trudng
hodc nhan than thién moi trusng.

o DU én cé hang muc dau tu nhdam muc
dich bao ton tai nguyén thién nhién
hodc bao vé hé sinh thai

Su dung tiét
kiém va hiéu
qua cac nguén
tai nguyén
thién nhién

Thich dng véi
bién dai khi
hau

Than thién
méi trudng
Ngan nglia va
ki€m soat 6
nhiém

Dy &n dau tu cdng nghé sach dé thuc hién tai st dung,

tai ché chat thaj;

DU an tai st dung nudc thai cho hoat dong san xuat, kinh doanh,
dich vu nham tiét kiém ngudn tai nguyén nudc;

Dy &n nghién clu, quy hoach nham st dung hiéu qua tai
nguyén dat;

Du &n nghién clu cdng nghé nham néng cao hiéu qua trong khai
thac cac nguon tai nguyén thién nhién va bao vé méi trudng;

Dy &n dau tu thiét bi, cdng nghé va dp dung quy trinh gia cong dé
tiét kiém nguyén, vat liéu trong san xuéat.

Du &n thay thé céc nhién liéu phat thai cdc-bon cao bang cac
nhién liéu phat thai cac-bon thap;

Dy an dau tu cong nghé, thiét bj dé gidm phat thai khi nha kinh;

Dy an phat trién cac loai riing phong hé, riing ddc dung tai khu
viyc ven bién dé bao vé moi trusng;

Dy én dau tu cong nghé dé quan ly trang trai chdn nu6i theo
hudng giam phat thai khi nha kinh;

Dy an ap dung ky thuét, tién bd khoa hoc trong san xudt néng
nghiép nham gidm phét thai khi nha kinh;

Dy &n dau tu mdi hodc cai tao nang cap nham két néi hiéu qua hé
théng giao thong gilla dudng bd véi dudng sat hodc gitta dudng bd
véi dudng thly nhdm gidm phat thai khi nha kinh;

Dy an thay thé phudng thiic van tai truyén thdng phat thai cac-
bon cao bang phudng thiic vén tai phat thai cac-bon thap hodc
khong phat thai cac-bon;

Dy én Ung dung cdng nghé va quy trinh quan ly trong chdn nudi
nhdm giam phét thai khi nha kinh.

Dy an cé san pham dugc don vj, t6 chiic cé chiic nang chiing nhéan
[a san phdm hifu cg hodc san phdm than thién méi trusng

Dy an dau tu thiét bj cdng nghé canh bao sém vé thién tai, [T lut,
phong chay chifa chay;

Dy &n dau tu thiét bj cdng nghé dé quan trac, gidm sat chat lugng
moi trugng (dat, nudc, khong khi);

Dy an c6 hé théng xt' ly, quan ly chat thai dat yéu cau d& dau tu
hodc dau tu bo sung hé théng thiét bj chay dy phong cho cong
tr.nh xU ly chat thai nham ngan ngiia su ¢6 mai trudng;

DUy an c6 hé thdng xtf ly, quan ly chat thai dat yéu cau d& dau tu
hodc dau tu bé sung cac hé théng gidm sat, kiém soat tiéu thu
dién ndng clia hé théng xr ly chat thai va dugc két néi véi cd quan
quan ly nha nudc vé méi trudng;

Dy an dau tu cong trinh bao vé moi trusng cho khu x ly chat
thai nhdm ngdn nglia rdi ro thién tai, sy ¢& moi trudng dudi téc
dong cua bién déi khi hau.
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7. Tong quan vé cac tiéu chi nganh cu thé phu hgp nhat véi Viét Nam
theo Tiéu chuan Trai phiéu Khi hu

Thuc trang thi truéng xanh cua
Viét Nam

Tinh dén thang 10/2020, Viet Nam da c6 4 dgt
phat hanh ng xanh véi tdng tri gid 283,849,378
USD, dudc phat hanh bdi mét t6 chiic dugc chinh
pht béo &nh (23,4 triéu USD ndm 2016), mot
chinh quyén thanh pha (3,6 triéu USD ndm 2016)
va hai khoan vay xanh** (tuong Ung 71 triéu USD
va 186 triéu USD vao ndm 2020).

Nhu dugc néu trong Hinh 13, phan [6n ngudn
vén thu dugc ti phat hanh tréi phiéu (57%) dudc
stf dung cho nang lugng téi tao, van la nganh
chinh dugc céc bén lién quan cua Viét Nam quan
tdm cling v8i nganh chat thai va néng nghiép.*
Céc yéu té nhiéu clia bién doéi khi hu, do thi hda
nhanh va dén s6 tdng manh c6 nghta la Viét Nam
can uu tién quan ly nuéc bén viing va thich Ung
vGi khi hdu han cling nhu phét trién giao thong
cac-bon thap.® Dua trén nhitng dac diém va tiém
nang tang trudng ctia Viét Nam, chiing t6i sé di
sau phan tich cac nganh nay.

Nganh nang ludng tai tao

Cac ngudn nang lugng tai tao cuia Viét Nam bao
gom nang lugng mat trdi, gid, thiy dién nhd va
sinh khéi, chi chiém 2,1% t6ng san lugng dién
dudc san xudt vao nam 2019.#4%° Nam 2016,
Chinh phu Viét Nam da phé duyét Quy hoach
phat trién dién lyc quéc gia stia déi giai doan
2011-2020, tam nhin dén ndm 2030, nhan manh
dén phét trién nang lugng téi tao va tu do héa
thi trudng dién.** Chinh pha ddt muc tiéu tang ty
trong san xuat nang lugng tai tao [én 7% vao cudi
ndm 2020 va 10% vao ndam 2030, dong thdi giam
st dung dién than nhap khau. Nhitng dong thai
nay sé gop phan hudng téi an ninh nang lugng,
bdo vé moi trudng va phét trién kinh té x& hoi
bén viing.

Thay dién

Thuy dién la nganh dong gdp &n

nhatvao cong suat dién quC gia

clia Viét Nam, v8i cong sudt dang

ké van chua dudc khai thac.

818 du an thuy dién da dudc

phé duyét véi tdng cong suat déng ky khoang
23.182 MW. Hién ca& nudc ¢ 385 nha méay thiy
dién dang hoat dong véi tong san lugng dién
khoang 18,5 GW. Ngoai ra, 143 du an véi cong
suat 18.564 MW dang dudgc xdy dung. 290 dy an
khac c6 quy md 2.770 MW dang trong giai doan
nghién clu kha thi.’

Hinh 11: Thi trudng tréi phiéu xanh va cho vay tai Viét Nam - Lugng von
phat hanh theo loai hinh t6 chiic phat hanh

2020
0 20% 40% 60% 80% 100%
Chinh quyén dia phudng
2016 T8 chifc dudc chinh phii bao lanh
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40%
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Hinh 12: Thi trudng trai phiéu xanh va cho vay tai Viét Nam - Lugng von
phat hanh theo muc dich st dung

Nudc 5%
Thich dng vdi bién —
dai khi hdu chua
phan bé 4%
Nang lugng tai tao

78%

Hinh 13: Cong suat lap dat déi vai ting loai nang lugng téi tao
3 Viét Nam, 2018
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Ngudn: Bdo cao Nang lugng téi tao Viét Nam (2018)
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Nang lugng mat trgi

Viét Nam dudc danh gia la co tiem

nangto l8n trong viéc phét trién

dién mat tréi do cudng do nang

lugng mat trdi tu nhién trung

binh la 5SkWh/m2.* bién mat troi

bt dau phat trién sau khi Nghi dinh s6 11/2017/
QD-TTgl06 cta Chinh phu vé cg ché khuyén khich
phét trién dién mat trdi tai Viét Nam dudc ban
hanh. Tinh dén thang 8/2020, ca nudc c6 102 nha
may dién mat trsi va gan 50.000 hé thong dién
mat trgi &p méi dang hoat ddng vdi tdng cong suat
7.500 MWp.*

Nang lugng gié

Tiém nang néng lugng gi6 cua

Viét Nam rat hita hen véi mot

dudng bd bién dai cé toc d6 gio

trung binh la 6m/giay.* Cac nha ]

may nang lugng gi6 co thé tao ra

500-1000 kWh/m2 moi ndm.* Tugng tu nhu cac
du an nang lugng mat trgi, s6 lugng du an nang
lugng gi6 dang hoat ddng bi han ché - chic6 sau
nha méay vdi téng cong suat 189,2 MW, mac du
s6 lugng dy &n bat dau xay dung ngay cang tang
[én.* Trong thang 6/2020, cac du an dién gié mdi
v8i téng cong suadt 7 GW dd dugc phé duyét dé
xady dung trong nudc, dua tong cong suat phat
dién tr gié dat gan 12 GW vao ndm 2025.%

Nang lugng sinh khéi

La mot nudc néng nghiép, Viét
Nam cé tiém ndng nang lugng
sinh khéi doi dao. Cac du an sinh
khéi du kién sé san xuat khoang
900 MW.* Hién tai, Viét Nam c6
38 nha may dién sinh kh&i bd mia vdi téng cong
suat dang ky khoang 352 MW.* Tuy nhién, sinh
khéi thudng dudc coi la mot ngudn néng lugng
phi thugng mai, vi né dugc thu gom va tiéu thy
tai dia phudng. Chi c6 tdm nha may vdi tong
cong suat 82,51 MW dudgc hoa vao ludi dién
qudc gia, chi ban dudc 15% san lugng dién san
xuat ti sinh khoi.*

Addds
\\AAN)

Theo Béo cdo Ca hoi dau tu khi hdu clia
IFC,% tlf 2016 dén 2030, Viét Nam c6 thé thu
hat dugce khoang 753 ty USD dau tu cho khi
hau, trong d6 phan [6n (khoang 571 ty USD)
la dau tu cho nhu cau xdy dung cd sé ha
tang giao thong. Bau tu cho nang lugng tai
tao c6 thé thu hut dugc 59 ty USD, trong d6
hdn mét ndfa (31 ty USD) la vao cac du an
nang lugng mét trdi va 19 ty USD cho cac du
an thay dién nho. Khoang 80 ty USD sé& dau
tu' vao linh vuc cdng trinh xanh.

Nganh quan ly chat thai

Viét Nam thai ra hdn 28 triéu tan

chat thai hang ndm.* Khéi lugng

chéat thai dugc du béo sé tdng

déng ké trong nhitng ndm tdi,

ddc biét la & cac khu dé thj lon.

Lugng khi thai do chat thai nay tao ra cling sé
tang én. Du bédo phat thai KNK tu chat thai & Viét
Nam sé dat 26,6 triéu MtCO2 tudng dudng vao
nam 2020 va gan nhu tang gap doi [én 48 triéu
MtCO2 tuong dudng vao nam 2030.% Hién nay,
thyc tién pho bién trong quan ly chat thai ran &
Viét Nam la st dung cdng nghé dét hodc chén
|&p chat thai.* Cac phudng phap nay mang lai
gid tri kinh té va moi trudng thap, dong thai gdy
ra cacvan dé nghiém trong vé moi trugng va suic
khoe, bao gobm & nhiém dét, khi thai doc hai, 6
nhiém khéng khiva cac bénh truyén nhiém.

Theo Chién lugc qudc gia vé quan ly chat thai rén
dén ndm 2025, 100% chat thai ran thudng xuyén
& cdc do thiva 90% chat thai ran ¢ nong thon sé
dudc thu gom va xU ly dat tiéu chudn mai trudng
Viét Nam; 90% chat thai do thi dudc tai ché va tai
st dung.* Hién tai, viéc tai ché & Viét Nam chu
yéu dugc thyc hién bdi nhifng ngudi nhat hodc
thu gom réac tu nhan phi chinh thic, va nhitng
nguai nay giao do thu nhat cia ho cho mot trong
khoang 15 nha may tai ché nhua & Viét Nam.>*
Dé dap Uing cadc muc tiéu quan ly chat thai, Chinh
phu c6 ké hoach ho trg phét trién thém cac co s6
tai ché cling nhu tang nhu cdu vé vat liéu tai ché.

Chinh phu cling dang thiic day dau tu vao cong
nghé tién tién cho quan ly chat thai, bao gom

ca cong nghé chuyén doi chat thai thanh nang
lugng (WLE). Cong nghé chuyén ddi chéat thai
thanh nang lugng dugc gidi thiéu vao Viet Nam
vao nam 2012 va cé tiém nang tao ra 320 MW, tuy
nhién, nang lugng hién tai dugc san xuat tif cong
nghé nay chi la 2,4 MW.”? D& téng cudng phat
trién cac cd s chuyén déi chat thai thanh nang
lugng & Viét Nam, Chinh pha dang kéu goi dau tu
tu nhan cling nhu xay dung cac chinh sach va uu
dai thuén lgi cho cac nha dau tu.
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Nganh ndng nghiép xanh

Viét Nam dudc coi la mét trong
nhiing nudc ndng nghiép &n
trén toan cau. Dat canh tac chiém @

gan 40% tdng dién tich dat cua o
Viét Nam va khoang 39,45% téng

s6 lao dong dang lam viéc trong nganh néng
nghiép. Cho dén nay, lUa van la céy trong chinh
cua dat nudc, cung cap 21,5 triéu tan moi ndm
cho ngudi tiéu dung trong nudc ké tir ndm 2019.%
Viét Nam cling [a nudc san xuét ca phé, cao su va
thuy san [8n cua thé gidi.

Viéc trong lGa tao ra mét lugng 16n khi thai
céac-bon, chiém han 10% lugng khi thai nha kinh
ndng nghiép toan cau va tiéu thu 21% tdng lugng
nudc dudc st dung cho trong trot trén toan thé
gidi.* V&i mUc do phu thudc cua dat nude vao
nganh lda gao, ngay cang cé nhiéu lo ngai vé

8n dinh kinh t&, vi nhiing tac dong tiéu cuc dén
moi trudng [8n han Igi ich mang lai. Nhiét do &
Viét Nam d& tang 0,90C chi trong ndm 2019, dan
dén han han ky luc & dong bang séng Cliu Long
va tinh trang thiéu nudc ngay cang tram trong.
Hon nifa, Viét Nam cling la nan nhan cla chinh
thanh céng ctia minh, véi nhiing thach thic nhu
sdu bénh, danh bat qua mdc, phd riing, bién doi
khi hdu va thién tai.” Ngudi ta du dodn rdng bién
doi khi hau sé lam giam san lugng thu hoach
trong khu vuc t8i 17% va thu hep dién tich dat
canh tac khodng 20% vao nam 2050.°

Trudc nhitng thach thic dé, nam 2013, Chinh phu
Viét Nam dd ban hanh Quyét dinh 899/Qb-TTg
phé duyét bé an tai cd cau nong nghiép theo
hudng ndng cao gia tri gia tdng clia san pham
ndng nghiép va phat trién ndng nghiép bén
vifng.*® Cudi nam 2015, Chinh phu d& phé duyét
Quy hoach t8ng thé khu va ving néng nghiép
Ung dung cdng nghé cao dén ndm 2020, dinh
hudng dén ném 2030.% Tinh dén ndm 2018, ca
nudc cé 33 tinh ap dung mé hinh ndng nghiép
hifu co vdi tdng dién tich 76.700 ha dat canh
tac.® Hién nay, Viét Nam dang tiép can cac mo
hinh néng nghiép 4.0 vGi cac du dn ndng nghiép
cong nghé cao dudc trién khai. Vi du, VinEco la
mot cong ty ndng nghiép cong nghé cao, tap
trung vao cdy trong sach va tiéu chudn hoa trén
mang [Udi han 14 trang trai va tién phong trong
nganh néng nghiép bén viing han tai Viét Nam.
Trong khudn khé dé an cia minh, cong ty cling
hudng tdi gitp cac ho ndng dan nho thuc hién
cac phuong phap canh tac hiéu qua va bén viing
han trén con dudng tién t8i GLOBAL G.A.Pf
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Nganh van tai cac-bon thap

Giao thong hién tai & Viét Nam
bao gom cac phudng thic dudng
bd, dudng sat, dudng hang khong
va dudng thiy (ca dudng thuy =
ndi dia va dudng thuy ven bién).

Trong s6 do, giao thdng dudng bd chiém ty trong
|8n nhét trong lugng khi thai, khoang 68%.% Vi
dan s6 khodng 96 triéu nguai, Viét Nam cé gan 40
triéu phuong tién giao théng, hau hét chay bang
dauvaxang®

Tuy nhién, xe dap dién va xe tay ga, von dudc coi
[a xanh han réat nhiéu, ngay cang thu hit dugc
sy quan tam cta ngudi tiéu dung Viét Nam.®
Nam 2017, ngudi Vit Nam mua 400.000 xe dién.
Trong tuong lai gan, vdi cac chinh sach hién

6 clia dat nudc vé téng trudng cac-bon thép,
phuong thic véan tai méi nay du kién cé thé

dap Ung t6i 20% nhu cau thi trudng.®® Gan day,
Vinfast, mét nha san xuat 6 té trong nudc, da

ra mat thanh céng chiéc xe tay ga dién dau tién
cua minh, thic ddy thi trudng san xuét xe dién
con non tré cta dat nude.®’

Cac phudng thic giao thong xanh khac & Viét
Nam bao gom dudng sat, tau dién ngam, dudng
sdt nhe va xe buyt nhanh (BRT) - cht yéu tap
trung & Ha N&i va Thanh ph& H6 Chi Minh. Mdc
du dd c6 nhiing phudng thic nay, nhung ty
trong giao thdng cdng cong van con tucng doi
thap, chi dap Ung dugc chua day 10% nhu cau
cla ngudi tham gia giao thong.® Bidu nay la
do muc do phét trién ctia mang ludi thdp, han
ché kha nang tiép can va su thuan tién cua cac
phuadng tién ca nhan.

Trong khi hé thong BRT Ha Noi (dudc tai trg bdi
ngudn von ODA ctia Ngan hang Thé gidi véi chi
phi 53,6 triéu USD®) di vao hoat dong tu nam
2016, hé théng BRT tai TP.HCM bj tam dUng vao
nam 2017 sau mot nam hoat dong do khong du
lugng khach.” Theo ké hoach dua Thanh pho
H6 ChiMinh trg thanh thanh phé xanh va than
thién véi moi trudng, chinh quyén Thanh pho HO
ChiMinh m&i day da phé duyét viéc phat trién
hé thdng BRT mdi, thdng minh véi xe buyt dién
trong thanh ph&.™

M&c du lugng khach di lai cia mot s6 loai hinh
giao théng cong cong trudc day qué thap, phat
trién ha tang giao thong cong cong da trg thanh
Uu tién ctia cac thanh pho 18n. Theo d6, dau tu
cho giao thdng cong cdng dé tang én dang ké
trong nhiing ndm gan day, véi mic dau tu 1n
nhat cho 5 tuyén metro dugc xay dung tai Ha NOi
va Thanh phdé H6 Chi Minh. Nhiing du an tri gia
hang ty d6 la nay déu d& hoan thanh hodc dang
dudc xdy dung.” Chiing dudc ky vong sé giam
bét van dé tac nghén giao thdng & hai thanh pho
nay, cung cap moét mang [udi toan dién han -
tdng kha ndng tiép can cho nhiéu ngudi hon - va
chuyén ngudgi di lai thudng xuyén tuf phugng tién
cé nhan sang phudng tién cong cong.

Ngoai hé théng giao thdng do thi, mang lUGi
dugng sat chd hang va hanh khach van ton tai
khép ca nudc. Tuyén dudng sét chinh cla quéc
gia nay la két ndi Ha Noi véi Thanh phé Ho Chi
Minh, v&i 4 tuyén dudng sét chinh khéc di qua

35 tinh vung séu vung xa, vdi cac tuyén két ndi
qudc té dén Trung Quéc.™ Nhin chung, hé thong
dudng sat & Viét Nam da |61 thai va dau may chay
bang nhién liéu hda thach.™ Mdc du vay, thuc t&
nay c6 thé sém thay déi.

Dudng sat Viét Nam dang trong qud trinh cai té
toan dién véi ké hoach thu hut dau tu nudc ngoai
vao nganh.™ Ngoai ra con cé ké hoach xay dung
hé thong dudng sdt cao t6c Bac Nam, chay tu
tht dé Ha Noi dén Thanh phd H6 Chi Minh, tri
gia 58 ty USD. Dy &n dua trén cong nghé tau cao
toc Shinkansen clia Nhat Ban va dugc ky vong sé
cai thién chat lugng giao thong cho gan mot nua
dén so6 ca nudc. DU dodn trong tucng lai, ty trong
giao thong xanh tai Viét Nam sé tang lén.

Nganh quan ly nuéc

Cd s8 ha tang cap nudc chua

day du va lau ddi cta Viét Nam

c6 nghta la ngudn cép nude

cho muc dich sinh hoat va cong

nghiép van chua dép Ung dudc

nhu cdu.”® Nam 2015, cdp nudc tap trung mdéi dat
10% s6 ho ndng thon va 61% s6 ho thanh thi.””
VGi dan s6 do thi udc tinh la 44 triéu ngudi, nhu
cau st dung nudc du kién la 9,4-9,6 trieu mét
khéi mbi ngay vao ndm 2020.7 Cac thanh phd do
thi l&n cling nhén thay nhu cau cao vé nudc sach.
Vidu, Ha Noi uSc tinh can hai triéu mét khéi nude
sach méi ngay vao nam 2020, tudng (ing khoang
3 triéu va 3,5 triéu mét khéi moi ngay vao nam
2030 va 2050.™

Chinh pht Viét Nam da dat ra muc tiéu cao vé
cép nudc trong tugng lai. D&n ném 2030, 100%
dén s6 dugc st dung nudce sach. Bén ndm 2020,
cap nudc do thj dat 85% va cap nudc néng thon
dat 75% nhu cau.® ‘Chién lugc quéc gia vé bién
déi khi hau’ ctia Chinh pha cling néu 16 rang

céi thién an ninh nguén nudc la mot Ung phd
quan trong véi bién déi khi hdu.® Hon nifa, trong
‘Chién lugc Quoc gia vé Tang trudng Xanh’, Chinh
pht nh&n manh cd sd ha tang thuy Igi va nudc
can phai bén viing.®

Viét Nam dang phai déi mat véi van dé nudc thai
ngay cang l&n han, theo dé nudc thai sinh hoat
va nudc thai cong nghiép truc tiép xa vao nguodn
nudc ma khéng qua xU ly dang anh hudng dén
chét lugng cap nudc. Lugng nudc thai sinh hoat
phét sinh hang ngay khodng 1,75 trieu mét khoi,*
va chi 10% lugng nudc thai clia cac hd gia dinh
thanh phé duge xt ly. Biéu nay la do su thiéu hut
déng ké cac ca sa xU ly nudc thai.®

Phat hanh Trai phiéu Xanh, Trai phi€u Xa hoi va Trai phiéu Bén viing SSC/IFC/SECO/CBI

Dé giai quyét nhiing van dé nay, Chinh pht dang
nd luc néng cong suat xt ly khoang 900.000 m3/
ngay lén thém 1,6 triéu m3/ngay vao nam 2020.%
Chinh pht cling dat myc tiéu dén nam 2025, hau
hét cac do thi déu cé hé thong thu gom va xt ly
nudc thai do thi tap trung; 70-80% lugng nudc
thai do thi sé dugc thu gom va xt ly hgp ly. Bén
nam 2050, tat ca cac thanh phé véi dan s do thi
trén 50.000 ngudi®’ trd [én cling nhan dudc hé
thong xa nudc mua va xt ly nudc thai. s

Céc trung tdm d6 thi l6n nhu Thanh phé HO Chi
Minh va Ha Noi dang ddy manh nédng cép va md
rong ha tang nudc thai hién tai. Vi du, Chuang
trinh Chéng ngdp lut d6 thi ctia Thanh pho HO
ChiMinh (2016 - 2020) du kién s& xdy dung va
nang cap 6.000 km cong rénh, 12 nha méay xtf ly
nudc thai va hon 5.000 km kénh rach, t8ng chi phi
vao khoang 4 ty USD. Ha NGi ¢ ké hoach chi2 ty
USD dé cai tao hé théng thoat nudc va cong sudt
xU ly nudc thai trong nhitng nam tai.*

Viét Nam rat dé bi ngdp lut, trong d6 |t quét ddc
biét phé bién trong mua mua do quy hoach va co
s@ ha tang phong chéng U lut chua day du. Cac
cong trinh thoat nudc do thi lac hau va kém hiéu
qua do qua trinh do thi héa nhanh chéng. Do do,
can co cac kénh va rach thoat nudc mua mai dé
doi pho va xdy dung kha ndng chéng chiu. Trong
cac béng gop do qubc gia ty quyét dinh (NDC),
Viét Nam thifa nhan vai tro quan trong clia cd sd
ha tang nudc trong viéc chéng lai myc nude bién
dangva ngap lut do thi.>* Chinh phu dat muc
tiéu dén nam 2025, 100% khu vuc do thi it bi T
lut trong mua mua bdo.” S& Giao thong van tai
TP.HCM d&t muyc tiéu bao vé han 900 cong thoat
nudc mua, kénh, rach.® Biéu nay c6 nghia la Viét
Nam can phai phan bé kinh phi dang ké cho ca
s@ ha tang chong ngdp trong tugng lai gan.
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8. Quy trinh phat hanh trai phiéu dudc dan nhan

Viéc néng cao nhan thiic va méi quan tam déi vdi
cac hiém hoa moi trugng da tran ngép khu vuc
tai chinh va [dam phét sinh nhiéu cong cu tai chinh
khac nhau mang lai gi ich vé méi trudng va xa
hoi cing véi lgi nhudn tai chinh. Sy phéat trién cla
cac phén khic tréi phiéu xa hoi va bén viing ctia
thi trudng dugc danh dau bang viéc phat hanh
Nguyén tac hudng dan vé Tréi phiéu bén viing va
Nguyén tac Trai phiéu xd hdi vao thang 6/2018,
dya trén cac khuyén nghi thyc hanh t6t vé tinh
minh bach va tinh toan ven cla thij trudng cla
Nguyén tac Trai phiéu xanh.

That vay, thi trudng trai phiéu xanh déng vai tro
[a ngudi tién phong trong thi trudng tai chinh bén
viing. Vi muc dich ctia hudng dan nay, ching toi
s& minh hoa cac budc phat hanh cla trai phiéu
dudc dan nhan la xanh.

TU gbe do tai chinh, quy trinh phat hanh tréi
phiéu xanh (hodc bat ky trai phiéu dugc dan nhan
theo cht dé) giéng nhu quy trinh phat hanh trai
phiéu truyén théng. Tai Viét Nam, Luét Ching
khodn 2019% vaNghi dinh 153/2020 vé phéat
hanh trai phiéu doanh nghiép hién dat ra
khudn khé phéap ly phai tuan thu trong tét ca
cac dgt phat hanh tréi phiéu doanh nghiép, du
c6 dan nhan hay khong. Viéc déan nhan cho tréi
phiéu cho thay t6 chiic phat hanh phai thuc
hién mot s6 budc bé sung. Hinh 15 dudi day

« €Ot Amo ta quy trinh phat hanh tréi phiéu
théng thudng, thudng dudc bat dau khi té chiic
phat hanh quyét dinh thué dich vy xép hang tin
nhiém va két thic véi viéc gidm sat hoat dong
cuia trai phiéu trén thi trudng thi cap;

« €3t Bthé hién cic budc bd sung don gidn ma
t6 chiic phat hanh phai thuc hién dé dén thém
nhan xanh cho tréi phiéu dya trén cac thong &
qudc té tot nhat.

Hinh 14 cling cho théy quy trinh phat hanh trai
phiéu thong thudng (A) va quy trinh phat hanh
tréi phiéu xanh (B) ¢4 thé dién ra dong thai nhu
thé nao. Ca hai quy trinh nay déu dugc mo ta
dudi dang cac tha tuc ndi bo ma t6 chiic phat
hanh phai thiét [ap trudc va sau khi dua tréi phiéu
ra thi trudng, tudng Ung vdi giai doan Trudc khi
phat hanh va Sau khi phat hanh. 76 chiic phat
hanh cling can luu y cac yéu cau vé cobng bo
thong tin trudc khi phat hanh, dac biét yéu cau vé
cbng bé thong tin vé quy trinh hach toan, quan ly,
gidi ngan tU chao ban trai phiéu xanh theo quy
dinh tai diéu 19 Nghi dinh 153/2020.

Hinh 14: So sanh quy trinh gilta phat hanh trai phiéu thong thudng

va trai phiéu dan nhan xanh

A. Phat hanh trai phiéu thong thudng B. Phat hanh trai phi€u xanh -
Cac budc bd sung

Trudc khi phat hanh
« Thué dich vu xép hang tin nhiém

+ Nhén thong tin th trudng ve tién té, ky
han, qui mo

« Quyétdinh veé t6 chiic bao lanh phat hanh
» Ddng ky véi cd quan quan ly trong nudc
» Phat hanh ban céo bach

o Thuxac nhan cuta kiém toan déc lap /
tham dinh

o Tiép can thjtrudng thdng qua céc
roadshow va ban hang

Phat hanh: Dua trai phiéu ra thij trugng

 Xay dung danh sach cac nha dau tu quan
tam dén trai phiéu

Sau khi phat hanh

« Dinh gid va phan ba trdi phiéu dé hé trg
hoat dong cua thj trudng thi cap

« Trao d6i vdi thi trudng von

 Theo d&i thi trudng th(r cap

Phat hanh Trai phi€u Xanh, Trai phi€u X3 hdi va Trai phiéu Bén viing SSC/IFC/SECO/CBI.

Trudc khi phat hanh
« Xéc dinh Khung tréi phiéu xanh:
1. Chuén bi

2. Xac dinh cach thic dy &n dép Ung tiéu chi
hdp [é cla trai phi€u xanh (SU dung nguén
vén thu dudc tif phat hanh trai phiéu)

3. Thuc hién quy trinh lua chon du én va
chon cac du an du diéu kién (Lua chon Dy
an va Tai san)

4. Thiét |ap tai khoan va quy trinh dé danh
déu va phén bé nguon von thu dugc - khoanh
vling ngudn vén thu dudc (Quan ly nguén
vén thu dudc tif phat hanh tréi phiéu)

5. Thiét lap quy trinh bdo cdo

6. Dich vu dénh gid bén ngoai trudc khi phat
hanh (Panh gia bén ngoai)

o Kiém tra cac cd ché ho trg

Phat hanh: Bua trai phiéu ra thi truéng

» Bao gom cac thudc tinh xanh trong tai liéu
tiép thi va tai liéu nha dau tu

Sau khi phat hanh

 Phén b ngudn von thu duge cho cac dy én

o Theo ddi du &n va theo ddi phan bé theo
thdi gian

« Congbo Bao cdo tac dong

» Kiém toan sau phat hanh néu can
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Cac budc trudc khi phat hanh

Cac thi tuc phat hanh trai phiéu xanh khéng c6
su khac biét dang ké tly thudc vao ban chat cta
t6 chiic phat hanh (vi du: cong ty, cd quan chinh
phu hodc ban chinh pht) hodc loai trai phiéu (stf
dung v8n thu dugc ti phat hanh trai phiéu, tréi
phiéu du an hodc tréi phiéu chinh phu) va cac
nha dau tu va thi trudng ndi chung hién déu hiéu
biét r6 cac thd tuc nay.

Khung trai phiéu xanh

Budc dau tién trong dgt phat hanh tréi phiéu
xanh la chuén bi Khung vé tréi phiéu xanh. Day
[a tai liéu thao ludn vé cach cac quy trinh noi

b6 clia té chlic phat hanh dap Ung cac tiéu chi
hdp |é cla tréi phiéu xanh dugc cong nhén rong
rdi va dugc chia thanh hai bo: mét bd cac quy
trinh can dudc thyc hién & giai doan trudc khi
phat hanh (S dung ngudn vén thu dugc tu phat
hanh tréi phiéu, Lua chon du an va tai san, Quan
[y ngudn von thu dudc ti phat hanh trai phiéu,
Dénh gia bén ngoai) va mét bo can dugc thuc
hién & giai doan sau khi phat hanh (Kiém toan
va bédo céo sau phat hanh).

Khung trai phiéu xanh cuia té chiic phat hanh la
mot tai liéu vat ly thudng dugc cung cép cong
khai trén thj trudng va dudc coi la trong tdm
clia quy trinh phat hanh tréi phiéu xanh. Méc du
khong co cach viét theo quy dinh, cau tric cta
Khung tréi phiéu xanh thudng phan énh bén try
cOt clia Nguyén tac trai phiéu xanh, von cling
dugc tich hdp day du trong Tiéu chuan trai phiéu
khi hdu. Cac phan chinh ctia Khung tréi phiéu
xanh kiém tra cac budc trong quy trinh phat
hanh trdi phiéu xanh nhu trong Hinh 15 (C6t B) va
thudng dudc cong nhan nhu sau:*

1. Chuan bi - Phan “Gidi thiéu” hodc “Téng
quan” vé Khung trai phi€u xanh
T6 chic phat hanh tréi phiéu
xanh can thiét [ap, luu ho so

va duy tri quy trinh ra quyét

dinh n6i bé ma ho sé strdung
déxac dinh tinh hop é cla

cac du anva tai san cd sG (SU
dung ngudn vén thu dudc tif phat hanh trai
phiéu, Lua chon duy an va tai san, Quan ly
nguén vén thu dudc tif phat hanh trdi phiéu,
Bao cdo). Qué trinh ra quyét dinh nay bat dau
bang viéc soan thao cong phu modt béo céo

8 [

lién quan dén cac muc tiéu méi trudng cua trai
phiéu xanh va thudng dugc phan anh trong
phan “Gidi thiéu” hodc “Téng quan” cta Khung
trai phiéu xanh.””

Day [a mot khia canh rat quan trong clia quy trinh
phat hanh vi né gitip cho t& chiic phat hanh ¢ cg
hoi dugc gidi thich truc tiép cho nha dau tu ly do
va cach thic tréi phiéu xanh pht hdp véi tdm nhin
dai han hodc chién lugc doanh nghiép clia ho.

2. Sif dung ngudn van thu dudc tif phat hanh
trai phiéu - Xac dinh cach thic du an dap ling
cac tiéu chi hgp |€ cua trai phiéu xanh

Sy khac biét chinh gilia ‘Trai

phiéu Vanilla’ dgn thuan® va <
tréi phiéu xanh la, d6i véi phat
hanh tréi phiéu xanh, nguén
von thu dugce dude phan bo
cho cac du an va tai san dugc
coi laxanh. Do dé, diéu quan trong la t6 chiic
phéat hanh phai xac dinh r6 rang cac du an va tai
san cd s8 phai thudc cac danh muc “Xanh” dé du
diéu kién dua vao trai phiéu.

Céc hang muc xanh nay dudc gan véi ban chat
noi tai clia cac du an va tai san cd sd ma té chiic
phat hanh mudn tai trg/tai cp von va thudng
phu hgp véi Nguyén tac tréai phiéu xanh hodc Hé
théng phan loai tréi phiéu khi hdu. Nguyén tac
trai phiéu xanh mo ta cac hang muc xanh néi
chung nhu hiéu qué ndng lugng, nang lugng tai
tao, hé thdng quan ly nudc thai, 6 nhiém khong
khi, v.v., trong khi Hé théng phan loai trai phiéu
khi hdu cé xu hudng dinh nghiia xanh theo cach
hep han nhu nang lugng mat trai, toa nha cac-
bon thap (dan cu/thudng mai), dién gi6é ngoai
khai va nudc.

MOt s6 t6 chiic phat hanh muén mo ta ngay cang
chi tiét hgn vé ban chat cltia cac du an va tai san
€0 s6 dé ho truc tiép lya chon diéu chinh tréi
phiéu ctia ho phu hgp véi Tiéu chinganh cta
Tiéu chuén trai phiéu khi hdu. Thong thudng, t&
chtic phat hanh dudc tu do quyét dinh hang muc
xanh nao ho muén nhung diéu quan trong can
[uu y [ Nguyén tc tréi phiéu xanh thé hién mic
t6i thi€u ma thi trudng yéu cau trong khi Tiéu chi
nganh cta Tiéu chuan tréi phiéu khi hdu la cu thé
nhat do n6 dat ra cac yéu cau va ngudng rat ro
rang ma cac du an va tai san phai dap Ung.

T6 chiic phathanh cling can lam 8, néu co, cac
tiéu chi loai trtr dudc st dung khi lua chon tai
sdnva dy an, chdng han nhu (i) thdm do va san
xuat nhién liéu héa thach, (i) dot nhién liéu hoa
thach dé phat dién, (iii) san xuat dién hat nhan, (
iv) nganh cong nghiép rugu, vii khi, thudc 14, tro
chdi hodc dau co, (v) san xuat hodc budn ban bat
ky san pham hodc hoat dong nao dugc coi la bat
hdp phap theo ludt, quy dinh quéc gia, cong udc
va hiép dinh quéc té va bat ky quy trinh nao khéc
dugc dp dung dé xac dinh va quan ly rti ro moi
trudng va xd hoi trong yéu lién quan dén dy an.

Diéu quan trong can nhan manh (&, mdc du moi
t6 chlc phat hanh cé thé cd mot cach khac nhau
dé lya chon cac du an va tai san cd s@, nhung
diém mau chot la qué trinh lua chon nay phai
minh bach nhéat c6 thé nhdm mang lai niem tin
cho nha dau tu rdng quy trinh ni bo cla t6 chiic
phat hanh [a chat ché.” Khi cac du an va tai san
€0 s6 dudc lua chon, ching dugc goi la “Dy an va
tai san dudc chi dinh”.

Phat hanh Trai phiéu Xanh, Trai phi€u Xa hoi va Trai phiéu Bén viing SSC/IFC/SECO/CBI

3. Lua chon Dy an va Tai san - Thuc hién quy
trinh lya chon du én va chon cac du an du
diéu kién

Phan nay mé ta té chic nbi bd
clia to chlc phat hanh cho viéc
lva chon du anva taisan. b6

|a vé cac co ché quan tri cu thé

ma td chic phét hanh thiét lap

dé lua chon cac du anva tai

san ¢4 sA. Vi du: hau hét cac té chic phat hanh sé
thanh [&p mot Ban tuyén chon bao gobm nhéan sy
cdp cao tu cac bd phan lién quan (nhu Tai chinh,
K§ thudt va Trach nhiém xa hoi doanh nghiép),
nhiing nguai nay sé chiu trach nhiém sang loc
cac du &n va tai san cg sd theo cac yéu cau dudc
thao luan trong phan St dung ngudn von thu
dugc ti phat hanh trai phiéu & trén. Ban tuyén
chon ndi chung sé dua ra khuyén nghi vé viéc
lua chon du an va tai san, sau dé6 cac du an va tai
san dugc khuyén nghi sé dugc guii dén Hoi dong
quan tri dé phé duyét [an cudi.

Tugng tu, mot t6 chiic phat hanh la chinh pht sé&
mo ta quy trinh quan tri cho viéc lua chon cac dy
anva tai san. Vidu, c6 thé la cadc du én va tai san
lién quan dudc sang loc bdi mot iy ban chung
bao gom dai dién cuia ca BO Tai chinh va Bo Moi
trudng (hodc tudng dudng) va sau dé dudc gui
dén Qudc hoi dé phé duyét [an cudi. Dé biét
thém thong tin vé phat hanh tréi phiéu Chinh
phu, vui long tham khao Chuang 9.

4, Quan ly nguén vén thu dudc tif phat hanh
trai phi€u - Xac dinh cach quan ly nguén vén
thu dudc sau khi phat hanh va thiét lap tai
khoan cho phu hgp

Budc nay dé cap dén cac co @

ché ma té chiic phat hanh can

thiét 1ap dé quan ly va theo dai

ngudn von thu dudc ti phat

hanh tréi phiéu trong noi bo.

N&i chung, cé hai cach dé quan ly ngudn vén
thu dugc:

+ Danhriéng: Ngudn vén thu dudc tif phat hanh
trai phiéu nhap vao bang can doi tai san ctia to
chiic phat hanh va dugc danh riéng dé phan
bé trong tuang lai cho cac Dy an va Tai san
dudc chidinh. béy la thdng | pho bién gilia
céc t8 chlc phat hanh tréi phiéu xanh (bao
gdm ca té chiic phat hanh a chinh phu) va
dudc st dung rong rai dé tai trg cho dau tu von
trong tudng lai hodc dé dao ng cho cac du én
dai han.

 Tach riéng: Dieu nay xay ra khi té chic phat
hanh quyét dinh tach riéng sé tién thu dugc tu
phéat hanh trai phiéu ra khoi cac hoat dong kinh
doanh thong thudng ctia minh. Vidu: viéc tach
riéng cé thé xay ra khi mot cong ty dich vu cong
ich quan ly cac trang trai dién gi6 quyét dinh
tach riéng vé mat tai chinh khoi cong ty me dé
cho phép nha dau tu cé dudc két ndi truc tiép
han dén mot tai san cu thé (cac trang trai dién
gid) trong khi van dugc hudng ho trg tin dung
day du ctia bang can déi tai san cong ty me.
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Hdn nifa, khi thiét [ap quy trinh cho Quan ly ngudn
von thu dugc tif phat hanh tréi phiéu, thong € tot
nhat trén thi trudng la t6 chlc phat hanh phai lam
16 trong Khung trai phiéu xanh cach quan ly nguon
von thu dugc tif phat hanh tréi phiéu chua phan bé.
Théng thudng, s6 von du con lai chua dugc phén
b6 cho cac Du én va Tai san dudc chi dinh s dudc
gill trong cac khoan dau tu tién mat tam thdi, tién
gUingdn hanva cac cong cu thanh khoan ngan han
khac (v du: ky phiéu ngan han cé ky han dudi mot
ndm). Bé hiéu rd han vé viéc quan ly ngudn von thu
dudc tif phat hanh tréi phiéu chua phén bé trong
giai doan hdu phat hanh, vui long xem phan Cac
budc hau phat hanh & trang 23.

5. Bao cdo - Thiét lap quy trinh bdo cdo can
tuan thu & giai doan sau phat hanh
Quy trinh bao céo la can thiét

cho cacnha déau tuvind taora

m&i lién hé truc tiép gilia hoat

dong dau tu clia ho va két qua

hoat déng mdi trudng clia cac

Dy an va Tai san dudc chi dinh.

Vi muc dich nay, t6 chiic phat hanh phai bao céo
cho nha dau tu it nhat mét [an méi ndm,™® nhung
mdt s6 t8 chiic phat hanh cé thé chon béo cao
hai [an m6i ndm hodc thadm chi méi quy. T6 chic

Pe

phat hanh phai bdo cdo vé cac khia canh sau:

+ Tinh hgp l& lién tuc chia cdc du an va tai
san: t6 chic phat hanh can dua vao béo céo
danh sach cac Du an va Tai san dudc chi dinh
ma ngudn von thu dudc ti phat hanh trai
phiéu xanh da dugc phan bo, cling nhu moé
ta ngan gon veé cac DU n va Tai san nay, s6
von dugc phén bé va téc dong du kién cua
chiing. T6 chic phat hanh cling can béo céo
bét ky thay d6i quan trong nao'® da xay ra
V@i cac DU én va Tai san dudc chi dinh ké tu
ngay phat hanh va liéu nhiing thay déi dé
c6 anh hudng dén tinh hgp é hay khong.
Trong trudng hdp tinh hdp 1é cia mot phan
Du &nva Tai san dudc chidinh bj anh hudng,
t6 chic phat hanh phai bdo cdo vé viéc liéu
nguon von thu dudc ti phat hanh trai phiéu
dad dugc phan bé lai cho céc tai san mdi du
diéu kién chua va néu chua, té chiic phat
hanh du dinh tién hanh nhu thé nao.

+ S8 vén du con lai chua dugc phéan ba: t6
chic phat hanh phai bédo céo tong sé vén du
con lai chua dugc phan bé va cach chiing
dudc gill theo cac quy trinh dudc thiét lap
trong Quan ly ngudn vén thu dudc tuf phat
hanh tréi phiéu. Théng thudng, béo céo cling
s& bao gdm xac nhén rdng s6 vén du con lai
chua dugc phan bé khdng duge st dung dé tai
trg cho cac du an phat thai nhiéu cac-bon.

« Céc chi sé hiéu qua hoat dong chinh (KPI):
khia canh tuy chon nay dé cép dén cac chi so
do ludng hiéu qua maoi trudng dinh tinh va
dinh lugng clia cac Dy &n va Tai san dugc chi
dinh. Vi du, cac chi s6 nay co thé la so tan CO2
giam phat moi ndm, s6 Kw dién dudgc san xuat
mai gid, s6 ddm dudng day tai dién dugc [ap

ddthodc s6 ha dat rung dudc phuc hoi. Chisé
KPI thudng dudc xac dinh & giai doan trudc
khi phat hanh nhung dit liéu lién quan lai dugc
thu thap, giam séat va trinh bay tai giai doan
sau phathanh.

Trong no luc tao ra sy hai hoa bdo cdo gilia cac
bdo céo cuia cac dgt phat hanh tréi phiéu xanh,
ICMA dé ban hanh S& tay: Khudn khé Hai hoa cho
Bdo cdo Tac dong vao nam 2009, do Nhém cong
tac ky thudt khong chinh thic bao gom EBRD,
EIB, IFC, KfW, NIB va Ngan hang Thé gidi chu tri,
dua ra cac nguyén tic cot 18i chung va khuyén
nghi cho viéc bdo cdo.*®

Theo yéu cau t6i thiéu, bdo cdo phai dugc cung
cap cho cac nha dau tu vao trai phiéu nhung
hau hét cac té chiic phat hanh quyét dinh di mot
budc xa han va cong b6 ching trén trang web
cta ho nhu mot cach dé néng cao tinh minh
bach cua viéc phat hanh trai phiéu xanh cua ho.
Mdc du quy trinh bdo cao dudc thiét lap & giai
doan trudc khi phét hanh, viéc cong bé bao cao
thyc sy dién ra & giai doan sau khi phat hanh
(Xem Hinh 14).

6. Danh gia bén ngoai - Xac dinh loai hinh
danh gia can thuc hién va thué dich vu danh
gia bén ngoai trudc khi phat hanh

Cum tU “béanh gid bén ngoai”

dé cap dén danh gid doc lap ve [ J
cac thong tin xac thyc xanh cla

trai phiéu dugc cung cap cho

t6 chlc phat hanh bdi kiém

toan vién doc l&p (bén dénh

gia). Mac du danh gia bén ngoai dugc cong b
khi phét hanh la rat quan trong dé xac minh viéc
tudn thi Nguyén tac trai phiéu xanh, hoat dong
kiém toan sau khi phét hanh xac nhan liéu nguon
von thu dudc ti phat hanh trai phiéu cé dudgc
phan bé theo Khung tréi phiéu xanh cua tréi
phiéu hay khdng, do @6 nang cao tinh minh bach
va do tin cay cla giao dich.

Theo Hinh 15 & trén, hau nhu tat ca cac danh gia
bén ngoai cho trai phiéu xanh sé thuéc mét trong
ba loai dugi day:

« Y ki€n clia Bén thi hai (SPO): day |3 hinh
thic danh gid bén ngoai phd bién nhat trén
thi trudng trai phiéu xanh. D6 la nhiing danh
gid doc lap, dua trén nghién cliu vé chiing
thuc tinh bén viing clia trai phiéu xanh cling
nhu cac du an va tai san cd sd. Phudng phap
tiép can l[am cd s& cho viéc danh gia thudng
do t6 chlic cung cép y kién thiét ké, phu hap
vai Nguyén tac trai phiéu xanh. Y kién clia
bén th( hai thusng dudc dua ra tai giai doan
trudce khi phat hanh va khong cé y kién gi
thém sau khi phat hanh va phdn bé ngudn
vén thu dugc ti phat hanh va cé thé thay doi
kha nhiéu tuy thudc vao phuong phép tiép
cédn ma td chiic cung cép y kién st dung. Vi
du, Cong hoa Phap da ty quyén cho Vigeo
Eiris (bén dénh gid) dua ra Y kién clia bén
thi hai vé dgt phat hanh Trai phiéu xanh vao
thang 1/2017.

Phat hanh Trai phiéu Xanh, Trai phi€u Xa hoi va Trai phiéu Bén viing SSC/IFC/SECO/CBI

« Dam bao: do la cude kiém todn doc lap duge
thuc hién theo cac tht tuc dugc mé ta trong
ISAE 3000, la mot tiéu chuan dudc ké toan
vién st dung dé xUr ly théng tin phi tai chinh
trong qua khd'. Y kién dam bao cung cap
danh gia vé ca thdng tin xac thuc xanh ctia
trai phiéu cling nhu cac quy trinh n6i bd do
t6 chiic phat hanh thiét 1ap. Y kién dadm bao
dudc st dung bdi Kiém toan vién doc lap bén
thi ba (hodc Bén xac minh theo ngon ngtt
ctia Tiéu chuan trai phiéu khi hau) dé duara
dénh gid vé tinh hgp 1€ clia tréi phiéu theo
Tiéu chuan trai phiéu khi hdu.'®® Bdo cdo Dam
bao 6 gidi han hodc hgp ly dugc phat hanh
dé trao Ching nhan theo Tiéu chuén trai
phiéu khi hdu (xem doan ngay bén dudi cling
nhu phan 7).

« Chifng nhan: danh gid dudc thuc hién bdi cac
bén (dap Ung diéu kién va dugc chiing nhan)
vé trai phiéu xanh theo tiéu chudn hodc nhan
xanh dudc cong nhan, sau dé la chiing nhan vé
viéc phat hanh néu tréi phiéu tuan thi cac diéu
kién khach quan. Chuang trinh Ching nhan Trai
phiéu Khi hdu hién la tiéu chudn tham chiéu
va tiéu chudn vang cho cac dénh gid bén ngoai
trén thi trudng (dé biét thém chi tiét va yéu cau,
vui long xem phan 7 & trang 22).

Hau hét cac danh gia bén ngoai c6 thé cung cap

c4 Y kién ctia bén th(t hai cling nhu B4o cio Dam

bao theo Tiéu chuan trai phiéu khi hdu. Danh
sach toan dién nhat vé cac té chiic danh gid bén
ngoai dudc cung cdp trén trang web clia T6 chiic

Séang kién Trai phiéu Khi hdu. Trang web cling liét

ké cac to chiic dénh gia theo pham vi dia ly.

Ngoai ra, t6 chic phat hanh cling c6 thé lua chon
danh gia bén ngoai dudi hinh thic quy trinh
cham diém/xép hang, mdc du it phé bién han
trong thj trudng trai phiéu xanh hién nay

« Cham diém/Xé&p hang: bio cdo ti mot cg
quan xép hang hodc cong ty chuyén nganh
cham diém khung tréi phiéu cua té chiic
phat hanh so véi pham vi d& thiét lap, ch
khong phai la mot bao cdoy kién dugc cung
cap trong quy trinh Y kién clia bén thi hai,
quy trinh Bam bdo/Xac minh va chling nhan.
Thudng lién quan dén cac phudng phép va
b6 dif liéu riéng ma to chlic cham diém/xép
hang st dung dé dénh gid, nén thuc té nay
6 thé anh hudng dén tinh khach quan va hai
hoa ctia phan tich. Két qua cham diém/xép
hang thudng dugc dua ra tai thai diém trude
khi phat hanh, xdc nhan su phu hgp cua trai
phiéu véi cac Nguyén téc tréi phiéu xanh, va
khoéng c6 chdm diém/xép hang sau khi phat
hanh va phén bé ngudn von thu dudc tuf phéat
hanh trai phiéu.

Bén danh gia bén ngoai thusng tham gia trong

khi hodc ngay sau khi t& chiic phat hanh d&

thiét [ap Khung trai phiéu xanh va viéc danh

gid thudng dudc cong khai trudc khi thyc hién

roadshow. Diéu nay [a vi t6 chlic phat hanh sau

d6 c6 thé st dung bao céo danh gia doc lap nhu
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mot cach dé quang bé cac théng tin xac thuc
xanh cla trai phiéu trong budi roadshow va
thong [é phd bién hién nay la béo cdo déanh gia di
kem vdi ban cdo bach cua tréi phiéu khiban céo
bach dugc glii dén cac nha dau tu tiém ndng.

7. Chiing nhan

Tréi phiéu va khoan vay dugc Y

xac minh & phu hgp véi Tiéu £
chuan trai phiéu khi hau dudc

goi la Trai phiéu khi hdu dugc

chiing nhén. Tiéu chuan bao

gdm cac tiéu chi khoa hoc

nghiém ngdt phu hgp vdi gidi han ndng [én cla
toan cau 2° C dugc tuyén bo trong Thoa thuan
Paris 2015 va hudng téi muc tiéu kich ban 1,5°C.
Chuadng trinh Ching nhén Tréi phiéu Khi hdu
hoat dong nhu mét bo digu hgp chung gitta

cac quoc gia, két hgp cac Nguyén téc tréi phiéu
xanh va Nguyén tac khoan vay xanh va pht hgp
v8i Tiéu chudn trai phiéu xanh dudc dé xuat cla
EU cling nhu cac hudng dan va quy tdc & Trung
Qudc, ASEAN, Nhat Ban, An D9 va cac qudc gia va
khu vuc khac.

Ching nhén trai phiéu khi hdu hoat dong nhu
mot cong cu sang loc hiéu qua dé nha dau tu cd
thé dam bao cac tiéu chuan tot nhat vé tinh toan
ven clia khi hau cho cac khoan dau tu cé thu
nhép c6 dinh cla ho, cling nhu viéc &p dung cac
thong € tét nhét trong quan ly ngudn von thu
dugc ti phat hanh trai phiéu va tinh minh bach.
Do do, tréi phiéu dugc chiing nhan la mot cong
cu hitu hiéu dé mé rong ca s@ nha dau tu cta té
chtic phat hanh.

Cac linh vic san sang cho chitng nhan: Tréi
phiéu chi c6 thé dugc chiing nhan néu loai tai
san vat chat hodc cd sé ha tang ma tréi phiéu tai
trg sén sang theo Tiéu chi nganh clia T6 chiic
Sang kién Trai phiéu Khi hau.'*

Trén thyc té, qua trinh chiing nhan dudc chia
thanh hai giai doan:'*®

+ Xac minh trudc khi phat hanh: trudc khi phat
hanh trai phiéu, khi trdi phiéu dudc cau tric,
xac nhan, ra mat thi trudng, dang ky, dinh gid
va tiép thi.

a. Bén xac minh cung cap Bao cao Xac minh
trudce khi phat hanh trong dé néu rg liéu tréi
phiéu 6 tuan thu cac yéu cau tién phat hanh
cua Tiéu chuén tréi phiéu khi hdu hay khong.
b. Ban Tiéu chuén tréi phiéu khi hdu sé xem
xét Bédo cao Xac minh trudc khi phat hanh,
Biéu mau Thong tin va Thoa thuan véi Tréi
phiéu khi hédu va trao Gidy chiing nhan néu
thich hop. Sau khi dudc chép thuén, to chic
phat hanh sé nhan dugc Thu ching nhan
chinh thic cling nhu Chiing chi chiing nhén
ma ho cé thé st dung dé tiép thi trai phiéu cla
minh. %

c. Chiing nhan Trai phiéu khi hdu & giai doan
trudce khi phat hanh cho phép té chiic phat
hanhva t6 chlic bao [&nh phét hanh tiép thi

trai phiéu dudi dang trai phiéu dugc chiing
nhan la tréi phiéu khi hdu trong sy kién
roadshow nha dau tu ctia ho.

« Xac minh sau khi phat hanh: dugc thuc
hién [én dén 24 thang - khoang thai gian ma
ngudn von thu dugc ti phat hanh trai phiéu
dudc phéan bd cho cac du an va tai san dugc
chidinh.

a. Viéc xac minh sau phat hanh phai dugc tién
hanh trong vong 24 thang sau khi phat hanh tréi
phiéu dé duy tri Chiing nhén tréi phiéu khi hau.

b. Ban Tiéu chuan tréi phiéu khi hdu xem xét Biéu
mau Thong tin trai phiéu khi hdu dugc cap nhat
sau khi phat hanh trai phiéu va Bao cado Xac minh
sau phat hanh. Khi cac yéu cau vé Tiéu chuan
trai phiéu khi hau dugc dap Ung, Chling nhan tréi
phiéu khi'hdu sau khi phat hanh dugc xac nhan
va co gia tri trong ky han cta tréi phiéu.

c. Sau khi cd xdc minh sau phat hanh, Chiing
nhén phai dudc duy tri véi viéc t6 chic phat hanh
ndp bao cdo hang ndm trong sudt ky han cla trai
phiéu, cho dén khi trai phiéu dao han.

Viét Nam gan déy d& cé cong cu xanh dau tién
dudc ching nhan theo Tiéu chuén tréi phiéu khi
hau. Vao thang 10/2020, Ngan hang Phat trién
Chau Ava Congty c6 phan TTP Phui Yén d& ky
két mot khodn vay 186 triéu USD dé xay dung va
van hanh nha may dién mat trgi 257 MW tai Hoa
HOi, tinh Phu Yén, Viét Nam. Khoan vay nay bao
gdm khoan vay 27,9 triéu USD do ADB tai trg,
khodn 148,8 triéu USD do cac ngan hang thucng
mai cho vay'®" v8i ADB ddng vai tro la Bén khdi
xudng cho vay, va cudi cting la khoan vay 9,3
triéu USD do Qu§ Leading Asia’s Private Sector
Infrastructure Fund (LEAP) tai trg.t®

Kié€m tra cac cd ché ho trg

Hién nay Viét Nam chua cé cac vu dai ddc biét
nao cho phat hanh tréi phiéu xanh. Cac té chiic
phat hanh nén tim hiéu xem cé cac chinh séch
va cd ché uu dai dau tu, vu dai lai suat, thué va
phi nao pht hdp khong, va ca nhitng uu dai danh
cho nha dau tu trdi phiéu xanh. Ngoai ra c6 mot
s6 cd ché yu déi trong khu vyc ASEAN ma cac to
chic phat hanh cla Viét Nam c6 thé tan dung.
Chdng han céc thi trudng Hong Kong, Singapore
dang c6 nhiing uu dai ma cac té chic phat hanh
trai phiéu xanh Viét Nam c6 thé dugc hudng.

G mdt s6 quéc gia, cac cd quan quan Iy th
trudng chiing khodn va thi trudng von, ngan hang
trung ugng thudng ban hanh cac cg ché ho trg dé
khuyén khich phat hanh tréi phiéu xanh, xa hoi va
bén viing. Cac san giao dich chiing khoan cling
cung cép loai dich vu ho trg nay cho cac té chiic
phat hanh trai phiéu dugc dan nhan, bao gom
viéc giam phiva ho trg t6 chiic cac roadshow.
Can kiém tra cac co ché ho trd tiém ndng nay
trong nudc, dac biét la khi chinh séach tai chinh
bén viing dang thay d6i nhanh chong.

Phat hanh - Pua trai phiéu ra
thi truéng

Khi tung tréi phiéu xanh ra thi trudng, t chiic phat
hanh c6 thé dua cac thudc tinh xanh hodc khi hau
cuia trai phiéu vao tai liéu tiép thi va tai liéu nha
dau tu dé thu hit nhiéu nha dau tu hon. Vi du, viéc
cac t6 chic phét hanh dua Khung tréi phiéu xanh
ctia ho vao phan phu luc ctia Ban cdo bach dang
trg thanh thong 1é tucng déi pho bién.

Hinh 15: Khéi lugng trai phiéu xanh phét hanh theo loai hinh danh
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Nguon: T6 chiic Sang kién Trai phiéu Khi hau. DI liéu dén ngay 31/8/2020
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Cac budc sau khi phat hanh

Phan bd nguén vén thu dudc tif phat hanh

trai phi€u cho cac du an & Quan ly ngudn
vén thu dudc chua dugc phan bé

b. Budc st dung trong cac cong cu dau tu tam
thai khdng bao gom cac du an phét thai nhiéu
khi nha kinh khong pht hgp véi viéc thyc hién
mot nén kinh té cac-bon thap va thich ng vdi
khihdu; hodc

« Danh gia sau khi phat hanh: bén danh gia

dudc thué dé thuc hién dénh gia ki uSng hon

vé thong tin xac thyc xanh cla trai phiéu va tinh
hap [é clia cac th tuc ndi bo trong t6 chiic phat
hanh. Néi chung, danh gia sau phat hanh mang

« Phan b8 ngudn vén thu dudc tif phat hanh
trai phi€u: Sau khi tréi phiéu xanh dudc phét
hanh, t& chiic phat hanh chidinh ngudn von
thu dugc vao tai khodn tuong Ung, tuy thudc
vao hinh thic quan ly nguén von thu dugc
d& chon trong Khung tréi phiéu xanh (thusng
dugc danh riéng hodc tach riéng). Sau do, t6
chic phat hanh phai phan b nguén vén thu
dudc tif phat hanh trai phiéu xanh cho cac
DU &n va Tai san dudc chi dinh trong vong 24
thang. Nhu d& dé cap trong phan 5 & trang
21, t6 chiic phét hanh cling can phai bdo céo
bat ky thay déi quan trong nao da xay ra doi
véi cdc DU an va Tai san dudc chi dinh ké ti
ngay phat hanh va liéu nhitng thay d6i dé ¢
anh hudng dén tinh hgp |é clia cac Du én va
Tai san hay khéng..

lai sy dam bao 18n hon cho nha dau tu rdng
ngudn vén thu dugc tif phat hanh tréi phiéu
dang dudc phan bé chinh xdc cho cac Du én va
Tai san dudc chi dinh. Mdc du danh gié sau khi
phat hanh [a ty nguyén trong md hinh Y kién
clia bén thi hai, nhung né thuc su la bat budc
theo Chuang trinh Tiéu chuédn va Chiing nhéan
tréi phiéu khi hdu (vuilong xem phan 7 trang 22)

c. Bugc dung dé gidam tam thging ¢ tinh chat
quay vong trudc khi dudc rit lai dé dau tu hodc
gidi ngan cho cac Dy an & Tai san dudc chi dinh.

Giam sat cac du an va theo ddi phan bé
theo thdi gian

Cho dén khi tréi phiéu xanh déo han, t6 chic
phat hanh phai gidm sat cac Dy an va Tai san
dudc chi dinh va diéu chinh dinh ky s6 du cla + Kiém toan bdo cdo: t6 chiic phat hanh c6
ngudn vén rong thu dugc tuf phat hanh trai phiéu thé quyét dinh thué bén déanh gié (thudng la
dudc theo doi dé khdp s6 phan bé véi ngudn vén thudng nién) dé dénh gia dinh ky cac béo cdo
rong thu dugc. cta ho cho nha dau tu. Thong [é nay cho phép
t6 chic phat hanh cung cap cho nha dau tu sy
chéc chdn rang dit liéu thu thap dudc dé phan
tich ti mi cac chi s6 KPI dudc xac dinh trudc &
déangtin cay.

Cdng b (cac) bao cdo thich hgp

Céc bao céo thich hgp phai dugc cong b6 theo
mo hinh dugc thiét 1ap trong Khung trai phiéu

h (vui long tham khao phan 54t 21).
xanh (vu long tham khao phan rang 21) Theo Chugng trinh Tiéu chudn va Chiing nhan

tréi phiéu khi hau, hoat dong kiém toén sau phéat
hanh dugc goi la Bao cao Bam bao sau phat hanh
va, mac du danh gia bén ngoai dinh ky la khdng
bat budc, viéc cong bd bao cdo thudng nién trong
subt ky han clia tréi phiéu [a bat budc dé duy tr
Ching nhan theo Tiéu chuan.

« Quan ly nguén vén thu dugc tif phat hanh
trai phiéu chua dugc phan bé: Khuyén nghi
rdng ngudn von thu dugc chua dudc phan bo
cho cacdu én cu thé:

Ki€m toan sau phat hanh

Dé tao thém sy yén tdm tin tudng cho nha dau
tu, t6 chlc phat hanh ¢ thé quyét dinh thué
tiép bén danh gia bén ngoai tai thai diém sau
khi phat hanh. Loai hinh kiém toan nay cé thé
dé cap dén:

a. budc st dung trong cac cong cu dau tu tam
thdi la tién mét, hodc cac cong cu tuong dudng
tién, thudc chlic nang ctia quan ly kho qu¥; hodc

Hinh 16: Quy trinh chiing nhan theo Tiéu chuan trai phiéu khi hau

To chiic phat hanh bat dau vdi viéc

2 Thué maét to chilc xac minh
chuan bi trai phiéu

e Thué mot T6 chifc xac minh dugc phé duyét
cung cap dich vu ching nhan trudc va sau
khi phat hanh

e Cung cap cho ho thong tin lién
0 .G
e Nhédn béo céo tu T6 chic
xac minh dam bao ran
cac yéu cau Tiéu chuan
trai phiéu khi hdu dugc
dap Ung

e Xac dinh tai san dap Ung dugc tiéu chi
nganh lién quan va bién soan thong
tin ho trg

o Thiét lap Khung trai phiéu
xanh quy dinh nguén vén
thu dudc tu phat hanh
trai phiéu sé dugc su
dung nhu thé nao,
kiém soat ndi bo cua
T6 chdc phat hanh

Xin chiing nhan & Ph
phiéu khi hdu dudc

¢ NOp béo cdo cu
Mau théng ti
Tréi phiéu

Bao cao
hang nam

4 Xicnhan
Chung nhan
sau phat hanh
o Trong vong 24 thang ké tU
ngay phat hanh, nép bao
cao sau phat hanh ctia 76
chlc xadc minh

e Chuan bi mét bdo cao
dan gian hang ndm trong ky
han cua trai phiéu

» Cung cdp bao cdo cho cac
trai chu va T6 chic Sang kién Trai
phiéu Khi hau

 Cung cap cap nhéat thong qua cong khai thong tin

e Nhan thong bao vé Chiing nhan sau
phat hanh
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9. Net doc dao cha phat hanh trai phiéu chinh phu, trai phiéu chinh
quyén c'lla phuong va trai phiéu doanh nghiép

Sy ra ddi cla th trudng tréi phiéu Xanh, X& hoi,
Bén viing cling nhu doi hoi vé tang cudng hdp
tac va minh bach cta thi trudng dudc coi la
nhiing diém nadi troi. Day cling [a dong lyc chinh
dé chinh phu phat hanh tréi phiéu xanh, xa hoi,

Hinh 17: Phat hanh trai phiéu chinh phu dén thang 10/2

Quac gia “m_

o s R el Balan 2016, 2018, 43ty Chinh pht phat hanh dau tié
bén viing. Cac t6 chiic phat hanh cong cé thé trd . v PR EELE
thanh vidu dién hinh va cung cap cho cac nha
dau tu ¢ hoi dau tu an toan va thanh khoan cao. Phap 2017,2018, 302ty Chinh phu phat hanh [6n nhét cho dén nay; gén lién
PR N . 2019, 2020 vGi cac muc tiéu khi hdu day tham vong ctia Phap
Trai phiéu xanh [a mot cong cu quan trong dé
chinh phu huy déng vén thuc hién cac ké hoach Fiji 2017 47,7triéu  Chinh pht phat hanh & thi trudng méi ndi dau tién.
€0 s ha tang phu hgp véi cac muc tiéu khi hdu Gan vdi viéc t6 chic Hoi nghi thugng dinh vé khi
qudc gia. Trai phiéu xanh ngay cang dugc cac héu cta Lién hgp qudc vao ndm 2017
chinh phu stf dung trong viéc gitip ho thuc hién , T N N
. o , . . Chinh phu phat hanh dau tién ctia mot “quéc ddo nho
cac muyc tiéu bong gop do quoc gia tu quyét dinh
(NDC) d& dugc xac dinh trong Thoa thuan Khi Quy m6 tréi phiéu tugng dudng véi 2% ng qudc gia
hau Paris va Muc tiéu Phat trién bén viing (SDG). s PO , s Ay
aﬁu arlsva/ L'J\C |eu“ awrlen env/ ng i ) Ai-len 2018 57ty Dot phat hanh trai phiéu chinh phd cé qui mé 6n
M6t dgt phat hanh trai phiéu xanh chinh pha doi tht ba
hoi su tham gia ctia nhiéu ¢ quan trong chinh
phu (thudng la kho bac) va hgp tac gitfa cac bo Indonesia 2018,2020 2,75ty Trai phiéu chinh phu xanh Sukuk dau tién, trai
nganh, c6 thé ho trg nhitng nd luc khong ngling phiéu chinh pht dau tién 3 Chau A
ham thyc hién cac chién lugc tang trudng va
n, amﬁ ;C &N cafc |?n N‘C ang 't \'ngva , Nigeria 2018,2019 71ty  Tréiphiéu chinh pht dugc chiing nhén la tréi phiéu
kinh té cac-bon théap, bén viing trong dai han cua P 3 L R
R PR o AU khi hau dau tién; Nudc xuat khdu dau mo
mot quoc gia. Trai phiéu xanh cling gilp giam
chi phivén cho céc dy én xanh thong qua thu Lithuania 2018,2020 77ty Viéc phét hanh la qué [6n (tham vong) cho mét nén
hit cac nha dau tu mdi va huy dong von tu nhan kinh t& chau Au mdi noi
hudng téi phat trién bén viing. = " , o o e S i il .
g 1Al phat trieh benvung Hong Kong 2019 1ty  Ramatlan dau Trai phi€u chinh phti xanh
MSc dul ni dén trai phié h 13 néi dén i
accunordentral phicuxaniianodental - Chi-lé 2019 1418triéu DGt phat hanh trai phiéu chinh pha dau tién & Chau
san chi khong phai to chic, nhung to chifc phat . L . ,
R R S TV M 92% danh muc dy an la giao thdng xanh - Cac
hanh thudng dudc giam sat chdt ché vé cach ) .
. s w . , L P metro cua Santiago
cac khodn dau tu ctia ho déng gop vao qué trinh
chuyén doi. Boi véi cac qudc gia, phat hanh tréi Seychelles 2018 15triéu  Trdi phiéu chinh phti xanh (bao vé bién & dai duang)
phiéu xanh nén bé sung cho cac hanh dong khac dau tién trén thé gidi. Ngudn von thu dugc tir phat hanh
ctia chinh pht vé bién d6i khi hdu va cd sé ha trai phiéu du kién sé danh cho cac hoat dong hgp (€ lién
tang, chit khong phai la mot gidi phap thay thé. quan dén cac dy &n bién va ngu nghiép bén viing.
Trong khi do, phat hanh trai phiéu doanh nghiép , T — .
T . , A ’ Hunga 2020 1,77 R tlandauT h hinh ph h
o thé tai trg cho nhiéu dy an khong lién quan e v Tt e EEt Tl Pt S AP e
dén dich vu cdng cong hodc cd s ha tang. Piic 2020 72ty Ramatlan dau Tréi phiéu chinh phu xanh
Céc chinh sach dangtin cdy hé trg qué trinh Thuy Pién 2020 2,1ty Ramatlan dau Tréi phiéu chinh phu xanh
huyén déi cac-bon thap la nén t8 t ORI B o ;
¢ uye\zh (?I cac on\ a? anen angAquanMrQn\g‘ Luxembourg 2020 1,77ty Ramat trai phiéu chinh phu; trai phiéu chinh phu
cho tai chinh xanh vi chling tao ra mot nguon tai e e .
\ ~ . - o bén vitng dau tién
san xanh sé dudc tai trg thong qua thj trudng tai
chinh xanh. Chinh phti Ba Lan dé& stia d6i bao Ai cap 2020 750triéu  Ramdt [an dau Trdi phiéu chinh pht xanh

ludt Tai chinh cdng ctia Ba Lan ngay 27/8/2009 dé
ho trg Khung tréi phiéu xanh clia ho, trong dé ¢
tinh minh bach va truy xuat nguon von thu dugc
tU phat hanh trai phiéu.

Trai phiéu chinh pht xanh dau tién & chau My
dugc Cong hoa Chi-lé phat hanh vao nam 2019
va co gia tri la 1,418 triéu USD. Cac du an dudc tai
trg bang tréi phiéu danh riéng cho cd sé ha tang
giao thong cong cong chay bang dién (xe [Ua, xe
buyt); cac dy an ndng lugng mat trai; hiéu qua
nang lugng; nang lugng tai tao; quan ly nudc va
toa nha xanh. Danh myc du an dudc chiing nhan
theo Tiéu chudn trai phiéu khi hdu trong khi hoat
dong xac minh dugc cung cap bdi Vigeo-Eirs.
Qué trinh phat hanh dudc ho trg bai Ngén hang
Phat trién Lién Mg.10°

Mot vi du khac & cap khu vuc dugc dai dién bai
trai phiéu Sukuk Indonesia. Viéc Standard & Poor
nang hang Indonesia [én hang dau tu vao nam
2017 la mot trong nhitng yéu t6 thic ddy nhu cau
phat hanh manh mé [én 1,25 ty USD cling nhu
day |&i suat tréi phiéu giam tu mic 4,05% dugc
chao trudc do. Cong hoa Indonesia da dugc tu
van vé cac khia canh ludt clia Hoa Ky va Anh vé
chugng trinh va cac dgt phat hanh.'°

Tréi phiéu chinh quyén dia phudng thé hién ng
cua cac dan vi chinh quyén cép bang, tinh, lanh
thd, thanh phé hodc cac dan vi chinh quyén
khac khéng phai la chinh pht trung uong. Cac
thanh ph& déi mat véi cude chién chéng bién
d6i khi hdu dang can dau tu vao cd sd ha tang

Phat hanh Trai phiéu Xanh, Trai phi€u Xa hoi va Trai phiéu Bén viing SSC/IFC/SECO/CBI

thich Ung vdi khi hau véi lugng khi thai cac-bon
thap. Day la cd hoi dé dap Ung cac muyc tiéu
Dong gbp do qudc gia tu quyét dinh (NDC) theo
Thoéa thudn Khi hau Paris. Viéc [ong ghép cac
tiéu chivé giam thiéu va thich tng khi hdu vao
quy hoach ¢6 sg ha tang cta thanh phé mang
lai cho cac qubc gia cd hoi tiép can cac dong
vén mdi dang tim kiém yéu té xanh, ddc biét la
trén thi trudng quoc té.

Céac 8 chic chinh quyén dia phuong & cap bang
va thanh phé da va dang tién phong trong viéc
phat hanh tréi phiéu xanh trong linh vuic cong
cong. Mot s6 bang, chdng han nhu California, d&
trién khai xdy dung chién lugc tréi phiéu xanh,
trong khi nhiing bang khac d& néng cao nhan
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thic thong qua phat hanh trai phiéu xanh dé
huy déng vén cho cd sé ha tang xanh cla dia
phudng. Chinh quyén dia phudng & Australia,

Hinh 18: Phat hanh trai phiéu chinh quyén dia phucng

dén thang 10/2020

Canada va Hoa Ky d& phat hanh trai phiéu xanh T6 chic phat hanh _ Tong (USD)

tai trg cho nang lugng téi tao, hiéu qué nang
lugng, giao thdng cong cong cac-bon thép va st
dung dat bén viing.

Tai Hoa Ky, cac bang va thanh phé d& phat hanh
han 33,75 ty USD tri gid trai phiéu xanh tinh dén
ngay 3/7/2020, chiém 18% téng lugng phat hanh
clia ca nudc va 65% tong lugng phat hanh cua
cac to chlic dudc chinh phti bédo lanh. Cac dat
phat hanh cép dia phuong, bao gom chinh quyén
dia phudng, cac cd quan nha nudc va cac cong
ty va doanh nghiép dau tu thudc sé hitu nha
nudc da dat trén 119,5 ty USD & Hoa Ky, chiém
47% t8ng lugng phat hanh toan cau. Phat hanh
clia chinh quyén dia phudng & chau Au chiém
37% thi trusng phat hanh cla chinh quyén dia
phudng toan cau (94 ty USD dugc phéat hanh tinh
dén ngay 3/7/2020), tiép theo la thi trudng phéat
hanh cua chinh quyén dia phuang khoi ASEAN
vGi 11% (27 ty USD tinh dén thai diém tudng ty).
Viét Nam hién chiém 0,01% lugng phét hanh cua
chinh quyén dia phugng toan cau (27 triéu USD),
v8i khodn 23,4 triéu USD phat hanh dugc chinh
pht bao l&nh va khodn 3,58 triéu USD do chinh
quyén dia phudng phat hanh, ca hai dgt phat
hanh déu trong ndm 2016.

Tinh dén ngay 11/11/2020, d& c6 940 trai phiéu
xanh dudc phat hanh bdi cac cd quan cap dia
phuadng. Vi [a thi trudng pht hgp nhét cho cac
dat phat hanh tréi phiéu ctia chinh quyén dia
phudng, mot so tréi phiéu dang chiy cd ngudn
gdc tl Bac My dudc trinh bay dudi day:

Nhu dd@ mé té trong cac chuang trudc, quy trinh
phéat hanh tréi phiéu chinh pha xanh tudng ty
nhu quy trinh phat hanh trai phiéu xanh tiéu
chuén, trong d6 c6 bao gom phét hanh trai
phiéu doanh nghiép. Tuy nhién, c6 mot sé budc
b6 sung can xem xét, do tinh chéat t6 chic phic
tap han cla cac chinh pht, loai hinh chi ma ho
6 thé thuc hién va vai trd chudn nd clia ho trén
thi trudng vén trong nudce.

A. Thu hit cac bén lién quan ctia chinh phu

Su phoi két hgp gitta cac b nganh la mét phan
trong tdm cuia quy trinh phét hanh tréi phiéu chinh
pht xanh. B Tai chinh hodc cac BO ¢6 lién quan
khac, chdng han nhu B& Mai trudng hodc Phat trién
6 thé dat ra muc tiéu cho viéc phat hanh tréi phiéu
xanh. Vi trach nhiém quan ly ngan sach va ng, thong
thudng BG Tai chinh [a B& nong cot trong dgt phat
hanh. Cé thé hitu ich khi md rong su tham gia véi
cac bén lién quan bén ngoai trong dé c6 cac bén
tham gia thi trudng vén khéc (s giao dich chiing
khoan, ngan hang, nha dau tu, cd quan quan ly qu§
huu tri). Thanh [dp Hoi dong Tu van tréi phiéu xanh
cong-tu la mét cach dé to chiic su tham gia clia cac
bén lién quan. Hinh thic tham gia cling cé thé bao
gbm déi thoai ban tron va song phuang,

Fannie Mae

S3 Giao thong d6 thi New York

Ontario

Quebec

S& Tai chinh Indiana

Cong ty dich vu tién ich cdng San Francisco

Thanh phd Los Angeles

B. Thiét lap khung trai phiéu xanh

Mot budc tiéu chuan cho céc té chiic phat hanh
tréi phiéu xanh, déy cling c6 thé la ¢d s6 cho
céc hudng dan qudc gia vé tréi phiéu xanh.'!
N6i chung, muc dich clia Khung la xac dinh céc
nganh/linh vuc dép Ung diéu kién va thiét lap
thong |é gidm sat va bao cao:

1. Lua chon hang muc xanh cho cac dy &n va tai
san du diéu kién tham chiéu dén cac hé thong
phan loai khoa hoc hién cé nhu hé théng Phén
loai va Tiéu chudn trai phiéu khi hau tuan thu
Thoa thuédn Paris. Can xem xét cac [inh vuc dugc
lya chon pht hgp véi chinh sach khi hau néi
chung clia quéc gia nhu thé nao, cu thé la Dong
gbp do qudc gia tu quyét dinh (NDC);

2. Xac dinh cac loai chi hgp [é trong ngan séch:
cac khoan dau tu truc tiép hodc tai san vo hinh
tiém tang nhu mién thué, trg cap, v.v. C6 thé bao
gdm ca cac du an mdi va cd cau lai ng cho cac dy
an trudc day, cling nhu cac khoan chi truc tiép
hodc gian tiép;

3. Quyét dinh vé thong 1é bao cdo: thiét lap quy
trinh theo ddi va bao cdo. Bédo cdo hang nam va
dam bao théng tin hién tai dugc cong bé cong
khai vé viéc phan bé ngudn vén thu duge tur
phat hanh tréi phiéu, trong dé c6 linh vuc dy an,
khu vuc dia ly, dy én mdi hay dang hoat dong a
thong (& thi trugng tot nhét hién nay;

4. Stfa d6i lut phéap hién hanh néu can.
C. Xac dinh cdc muc ngéan sach xanh hgp 1é

Céc Bo chti chot (bao gobm ndng lugng, giao
théng, nudc, néng nghiép, méi trudng, phat trién,
v.v.) xac dinh céc tai san du diéu kién tu ngan
séch clia ho. Cac tai san dudc xac dinh phai bang
hodc [6n han quy mé cua tréi phiéu. Viéc xac dinh
nhiéu tai san du diéu kién vugt qua quy mo trai
phiéu du kién sé cho phép tang quy mé dgt phat
hanh cling nhu chuén bj cho cac dgt phat hanh
trong tuadng lai. Cac tai san va du an xanh dugc
tai trg bgi tréi phiéu xanh cling cé thé xay ra bén
ngoai quéc gia phat hanh, c6 tinh dén cac dy an
hgp tac va phat trién & nudc ngoai.
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2017,2018,2019 76,7ty
2016, 2017, 2018, 2019, 2020 104ty
2014, 2016,2017, 2018, 2019 37ty
2017,2018,2019 18ty
2015, 2016, 2017, 2018, 2019 17ty
2015,2016,2017, 2018 14ty
2015,2016,2017,2018 11ty

D. T6 chiic viéc danh gia ddc lap

Dénh gid va xac minh doc lap dang tin cdy cung
cap cho nha dau tu sy dam bao vé thong tin xac
thuc xanh cua tréi phiéu. Tu van doc [dp cling cb
thé ho trg viéc xac dinh danh muc du én va tai
san xanh. Phudng én lya chon bao gom chiing
nhan cta bén th ba theo Tiéu chuén tréi phiéu
khi hdu hodcy kién clia bén th( hai. Viéc danh
gid/xac minh dudgc thyc hién bai mét t6 chic
khoa hoc cé uy tin/cong ty tu van cd nang luc..

E. Phat hanh trdi phiéu xanh

Céc budc thong thudng dé phat hanh tréi phiéu
chinh pht thdng thudng sé dugc ap dung tai day.
Cac tai liéu ho trg dé xtc tién giao dich c6 thé
bao gbm ban cdo bach trai phiéu xanh, bai thuyét
trinh trudc nha dau tu va cau hoi thudng gap vé
trai phiéu xanh. C6 thé chuan bi tai liéu tiép thi
b& sung dé xtc tién qud trinh phat hanh, gidi
thiéu cac dy an dugc tai trd, cac yéu té chinh cla
Khung tréi phiéu xanh (nganh/linh vyc hgp (€, cac
hudng dan/tiéu chuén tham khao, quan ly ngudn
von thu dudc tu phat hanh trai phiéu, béo céo) va
sy phu hdp vdi chién lugc clia chinh phi vé téng
trudng kinh té/tao viéc lam/giam ngheo/chuyén
doi sang nén kinh té cac-bon thap. Tiép theo giai
doan phéat hanh [a giai doan dau tu.

F. Giam sat va bao cdo

Cling nhu céc loai tréi phiéu xanh khéc, hoat
dong béo cdo thusng dién ra & muc ti thiéu
hang ndm va bao gdbm mot béo céo rang nguon
von thu dudc dang dudc st dung cho cac du an
va tai san du diéu kién da dugc xac dinh. Viéc
bao céo phai dugc thuc hién dua trén noi dung
dudgc néu trong Khung tréi phiéu xanh. D6 [a mot
hoat déng quan trong dam bao tinh minh bach
va niém tin clia nha dau tu déi vdi thi trudng trai
phiéu xanh. Tai cac thj trudng mdi ra ddi, chinh
phu cé thé dat ra tién [é vé thong 1é béo cdo tot
théng qua khudn khé ctia minh.
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G. To chiic tai phat hanh

Khong phai tat ca cac khoan chihgp 1é déu co
thé dugc dua vao dgt trai phiéu xanh dau tién.
Ngay khi Khung tréi phiéu xanh dugc thiét lap,
hau hét cac t6 chlc phét hanh quay trd lai thi
trudng, cong khai i ich ctia viéc dan nhdn xanh
cho dgt phat hanh. Mot s6 t6 chifc phat hanh
chon cach tiép can theo chugng trinh, tdc [a phat
hanh tréi phiéu xanh lién tyc. Chudng trinh Tiéu
chuén & Chiing nhén tréi phiéu khi hdu cung
cap chiing nhén theo chuang trinh, yéu cau moét
déanh gia trudc khi phét hanh va mot dénh gia
sau phat hanh thudng nién cho tat ca cac tréi
phiéu dugc phat hanh trong mot nédm.

Cac budc tudng ty ap dung cho tri phiéu chinh
quyén dia phuang, véi khac biét la co su tham gia
cua dai dién chinh quyén dia phudng va viéc phat
hanh cé thé tham chiéu dén chién lugc quéc gia
vé bién déi khi hdu nhung c6 thé dugc Ung phd &
cap dia phuadng.

DE biét thém thdng tin vé cac dot phét hanh

trai phiéu Chinh phu Xanh, Xa hoiva Bén viing
(GSS), vui long tham khao cudc khdo sat mdi day
do T6 chiic Séng kién Tréi phiéu Khi hau thuc
hién, tap hgp cacy kién chia sé tir 19 quéc gia

da phat hanh. Cudc khao sat dugc thuc hién vao
cudi nam 2020 nham téng hgp va danh gid kinh
nghiém cua cac té chic phat hanh tréi phiéu
Chinh pht Xanh, X& héi va Bén viing va vai tro ctia
ho trong tdng trudng thi trudng.

Huy dong von dé tai trg cho cd s6 ha tang « Khdi dong thj trudng trong nudc
phu hgp véi dong gbp cua qudc gia dé dap
UIng cac muc tiéu ctia Thoa thudn Khi hau
Paris

 Tao qui m6 va thanh khoan cho thj trudng
trai phiéu xanh

b e Y o Tinhiéu cho céc bén lién quan khac trén thj
Thu hit cac nha dau tu méi .

trudng
M lai su 6n dinh chinh séch
A SIS TS « Dadanghoda thi trudng trai phiéu xanh/khai

Cai thién su hgp tac gilta cac BO nganh théc cac phéan khic nha dau tu méi

Thu hit su chd y cta quéc té dén céc chinh
sach moi trudng
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10. Cac to chuc tai chinh

Céc t6 chic tai chinh ¢é vai tro quan trong trong
viéc md rong hoat dong tai chinh bén viing va
tao thudn [gi cho phat trién thi trudng tréi phiéu
xanh. Ho c6 thé [a cac t6 chic bao [&nh phat
hanh cho cac dgt phat hanh tréi phiéu xanh dong
thai cling la t6 chic phat hanh trai phiéu xanh.

T6 chuc tai chinh v3i vai tro la to
chuic bao lanh phat hanh

Phat hanh tréi phiéu la mét qué trinh phic tap
bao gom nhiéu budc nham dép (ng yéu cau clia
céc thitrudng va qudc gia. MGt trong nhiing yéu
cau quan trong nhat ma cac té chlic phat hanh
phai dap Ung la cong bo thong tin cho cac co quan
quan ly, cd quan xép hang va nha dau tu. Do dé,
cac t6 chic phat hanh tréi phiéu xanh thudng chi
dinh céc ngdn hang dau tu hodc té chic tai chinh
khac gitip ho dép Ung cac yéu cau nay, dua trén
kién thic chuyén mon clia ho ve thj trudng, cac
quy dinh clia chinh phti va yéu t6 lién quan khac.

Céc vai tro thudng gép cua té chiic bao [anh phat
hanh trong mét giao dich trai phiéu xanh:

+ Gidi thiéu: “Gido duc nha dau tu vé tréi phiéu
xanh va sy phu hgp cla tréi phiéu xanh véi
chinh sach dau tu ctia ho”, bao gom khai niém
tréi phiéu xanh, lgi ich va co ché doi véi to chiic
phét hanh

« Chién lugc: Gilip t6 chiic phat hanh lam rd
luén diém vé tai chinh bén viing va mai lién hé
vdi chién lugc ctia ho

 Khung Trai phi€u xanh: Giup t6 chiic phat
hanh thiét ké Khung trai phiéu xanh vi du: quy
trinh lya chon du én va quan ly ngudn vén
thu dudc ti phat hanh trai phiéu

+ Dinh tuyén (xac dinh pham vi) xanh: Gilp t6
chlc phat hanh xéc dinh pham vi clia cac du
an xanh du diéu kién

+ Thuc hién giao dich: Khdp néi t6 chiic phat
hanh véi cac nha dau tu xanh & chinh théng
khac nhau, tu van vé dinh gid xanh

« Su xudt hién clia nha tu van vé ciu tric xanh

Trong nhiéu trudng hdp, t6 chiic phat hanh tréi
phiéu xanh cling c6 thé thué cac “t6 chiic bao
[&nh phat hanh” dinh gia va phan phéi trai phiéu
xanh. Néi cach khac, té chlic bao [anh phat hanh
hgp tac chat ché vdi t6 chiic phat hanh dé xac
dinh gid chao ban trai phiéu xanh, mua trai phiéu
tU t6 chlc phat hanh va ban cho nha dau tu
thong qua mang [udi phan phoi clia minh.

Trong khu vyc ASEAN, cac ngan hang trong va
ngoai nudc déu tich cuc trong viéc bao l&nh phat
hanh trai phiéu xanh. HSBC dan dau bang xép
hang bao l&@nh phat hanh ca vé so lugng giao
dich va sé von phat hanh. Trong nhiing ndm gan
day, cac ngan hang trong khu vuc (ddc biét la tu
Malaysia va Singapore) tham gia ngay cang manh
mé&. Mot ngan hang tif Cac Tiéu vuong qudc A

Hinh 20: 5t6 chic bao lanh phat hanh trai phiéu xanh ASEAN hang dau

1 HSBC Holdings PLC UK/HK 8 800
2 Malayan Banking Bhd Malaysia 5 448
3 Dubai Islamic Bank PJSC UAE 2 400
4 Citi USA 5 393
5 CIMB Group Holdings Bhd Malaysia 2 368

Rap Théng nhat (Dubai Islamic Bank) da lot vao
top 5, phan anh sy quan tdm manh mé t cac
nha dau tu Hoi gido.

T8 chiic tai chinh véi vai tro la té
chuc phat hanh

Tugng tu cac cong ty, cac té chic siéu quoc gia
va cac chinh quyén trung usng va dia phuang,
cac to chlc tai chinh cling ¢é thé phat hanh tréi
phiéu xanh. Cac ngan hang thugng mai, ngan
hang dau tu va ngdn hang phét trién déu cé thé
phat hanh trai phiéu xanh dé da dang héa danh
muc chao ban va tiép can gan han cac nha dau
tu tiém nang. Ngoai ra, phat hanh trai phiéu xanh
6 thé gilip ra tin hiéu cho thi trudng vé cam két
clia ho d6i véi phét trién bén viing

Trén pham vi toan cau, ndm 2018 da tao tién &
cho cac t6 chic tai chinh va vai tro clia ho trong
thi trung trai phiéu xanh. Khoi lugng phat hanh
trong ndm 2018 clia ho d& téng han gép doi so vdi
ndm 2017. Trong dé, cac ngan hang thuong mai
hoat dong tich cuc nhét. Lugng phat hanh cla

ho tdng gan gap doi so vai nam 2017, véi sy dong
gbp cua nhiéu t6 chic, ti t6 chiic phat hanh 16n
th( hai toan cau la Ngén hang cong nghiép (Trung
Qudc) dén mot trong nhitng ngan hang mdi gia
nhap thi trudng, Bank Windhoek (Namibia). Cac
ngan hang bat ddng san va quy tin thac dau tu bat
doéngsan (REIT), chu yéu tu cac thi trudng phat
trién, cling tham gia manh mé. Bén ngan hang bat
dong san tham gia thi trudng trai phiéu xanh vao
nam 2018, thic ddy tang trudng tréi phiéu xanh c6

bao dam, trong khi pham vi dja ly phat hanh cta
cac quy tin thac dau tu bat dong san tang én déng
ké cung v&i khai lugng phat hanh.

Theo Béo céo Tinh hinh thi trudng tai chinh xanh
ASEAN 2019 cla T6 chiic Sdng kién Tréi phiéu
Khi hdu,'? cac cong ty tai chinh trg la t chic
phat hanh [6n nhat ndm 2018 trong khu vuc
ASEAN. Khéi lugng phat hanh tang truéng dang
ké khién ho trg thanh té chiic phat hanh 16n
nhat ASEAN, chiém 29% téng s6, vugt qua cac
cong ty phi tai chinh v&i 27% va chinh phu véi
15%.' C4c khoan vay xanh cling ndi bat & thi
trusng ASEAN, vGi 2,9 ty USD dudc phat hanh,
chiém 22% téng s6, phan [6n lién quan dén [inh
vic bat dong sén cua Singapore.

Vao thang 1/2020, VP Bank Viét Nam nhan dugc
khoan vay 71 triéu USD tU IFC, thai han 5 nam.
Nguon von nay dugc st dung cho nganh ndng
lugng va xay dung. Khoan vay gitip VP Bank md&
rong hoat dong cho vay doi véi cac doanh nghiép
nhd va vifa, mang lai lya chon mdi cho céc doanh
nghiép trong viéc tiép can ngudn tai chinh xanh
vGi ldi sudt uu dai. Khoan vay cua IFC la mot vi du
tuyét vai vé chuyén von dau tu clia to chiic vao thi
trudng mdi ndi. Sy tham gia clia cac t6 chic cho
vay trong khu vyc va quoc té cho thay su quan tam
|n clia cac nha dau tu td chlic va tu nhan doi vdi
tai chinh khi hau tai Viét Nam, tao diéu kién cho
ngudn vén mdi, gidp Viét Nam doi pho véi bién doi
khi'h4u. VPBank cling d& ap dung tiéu chuan quéc
té vé cho vay xanh, gui di mot tin hiéu tich cuc cho
thi trudng cling nhu cac nha dau tu quéc té.

Hinh 21: Cac cong ty tai chinh va phi tai chinh chiém uu thé trong cac loai

hinh t6 chiic phét hanh
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11. Cac t6 chuic cung cap dich vu chinh trén thi truéng ASEAN

Cd quan xép hang tin nhiém

Xép hang tin nhiém phd bién & nhigu nudc trén
thé gidi, nham cung cap thdng tin minh bach cho
nha dau tu va doanh nhan. Xép hang tin nhiém
c6 nghta la ho trg thi trudng c6 phiéu va tréi
phiéu, ndng cao tinh minh bach, thiic day huy
dong von qua thi trudng ching khoén va bao vé
quyén |gi ctia nha dau tu. Dé tim hiéu thém vé
cac ddc diém clia xép hang tin nhiém, vui long
tham khao chuang 8, phan 6 trang 21.

Cac doanh nghiép Viét Nam thudng dudc cac té
chiic xép hang tin nhiém toan cau nhu Standard
& Poor’s, Moody’s Investors Service, Fitch Ratings,
DBRS xép hang tin nhiém. Céng ty ¢ phan xép
hang Sai Gon Phat Thinh dudc BO Tai chinh cap
phép cung cap dich vu xép hang tin nhiém dau
tién tai Viét Nam.

To chilc cung cap y kién cia bén
thu hai

T6 chitc phat hanh cé thé tim kiém [3i khuyén tu
cac chuyén gia tu van va/hodc t6 chic c6 chuyén
moén vé mdi trudng doc lap vai to chiic phat
hanh. D6 la nhitng dénh gid doc lap, dua trén
nghién clu vé thdng tin xac thuc bén viing clia
tréi phiéu xanh va cac dy an va tai san cg sd. bé
xem lai cac ddc diém vé y kién clia bén thif hai,
vui long tham khao chuang 8, phan 6 trang 21.
RAM Holding Berhad,** vdn phong dat tai
Malaysia, c6 thé cung cap dich vu danh gia doc
[&p doi vdi khung trai phiéu phat hanh theo
thong & clia thi trudng cling nhu céc tiéu chuan
va huéng dan dang dugc dp dung dé tréi phiéu
xanh, xa hoi, bén viing va trai phiéu Sukuk bén
viing (SRI Sukuk).

Cac t6 chic cung cap dich vu ESG toan cau (nhu
Oekom, Sustainalytics, Vigeo Eiris, DNV GL) va
céac chuyén gia khoa hoc (nhu CICERO, CECEP
Consulting) cling c6 mat tai thi trudng ASEAN. C6

thé tim cac t6 chlic danh gia va tu van mai trudng

trong nudc khac trong khu vuc.

To6 chifc xac minh theo Tiéu
chuan trai phiéu khi hau

External reviewers under the Climate Bonds Cac
t6 chiic danh gia bén ngoai theo Tiéu chuén tréi
phiéu khi'hdu dugc Ban Tiéu chuan tréi phiéu khi
hau phé duyét sau khinép dan lén Ban va phai
tuén theo mét quy trinh thdm dinh dé dénh gia
chiing chiva ndng luc ctia ho. Ung vién ndp don
phai c6 kha nang chiing minh dugc nang lyc va
kinh nghiém trong céc [inh vuc sau:

o Phéat hanh cong cu ng trén thi trudng von va
quan ly von trong cac té chiic phat hanh

o Ddctinh kj thuat va hiéu qua hoat dong cla
cac dy &n va tai san cac-bon thap trong cac
[inh vuc dugc chi phoi bdi cac tiéu chi cu thé
trong Tiéu chuan trai phiéu khi hau

» Cungcap dich vu d@m bao pht hgp véi Tiéu
chuan quéc té vé hgp tac dam bao ISAE 3000

Ngoai 3 tiéu chi néu trén, viéc phé duyét cho t6
chic xac minh con dya trén pham vi dia ly va linh
vuc nang luc ky thuat clia ho:

« Phamvidia ly cta phé duyét phu hgp vdi
pham vi dudc quy dinh bdi chinh sach bao
hiém cua t6 chlic x&c minh vé boi thudng nghé
nghiép/trach nhiém nghé nghiép

« Pham vi ki thuat ctia phé duyét dugc xac dinh
bdi trinh d6 kinh nghiém va chuyén mén cua
t6 chlic xac minh trong céc [inh vuc k§ thudt
khac nhau dudc dé cép trong Tiéu chuén trai
phiéu khi hau

Phat hanh Trai phiéu Xanh, Trai phi€u Xa hoi va Trai phiéu Bén viing SSC/IFC/SECO/CBI

Tham khao trang web ctia T6 chiic Sang kién Trai
phiéu Khi hdu dé biét danh sach day dt vé cac T8
chiic xac minh dudc phé duyét, ' cung véi pham
vi dia ly, pham vi k§ thudt va chi tiét lién hé cta
ho. Dudi day la 3 vi du vé t6 chifc xdc minh dudc
phé duyét theo Tiéu chudn trai phiéu khi hdu co
thé cung cap dich vu tai Viét Nam:

« KPMG An Dot
« DNVGLY

o Sustainalytics'®
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12. Nghién cttu dién hinh tif cac qudc gia khac

Malaysia: Telekosang Hydro One Sdn Bhd

Nam 2019, Telekosang Hydro One Sdn Bhd da phat hanh trai phiéu
xanh ky han 20 nam vdi tri gid 120 triéu MYR (42 triéu USD) (Telekosang
ASEAN Green Junior Bond) va tréi phiéu hoi gido (sukuk) xanh 18 ndm vdi
tri gia 470 triéu MYR (166 triéu USD) (Telekosang ASEAN Green SRI Sukuk).
Telekosang Hydro One la mot cong ty trach nhiém hitu han tu nhan.
Coéng ty dugc thanh [ap vao ndm 2017 dé xdy dung nha may thay dién
nay. Telekosang ASEAN Green Junior Bond la dudi hang so véi tréi phiéu
Telekosang ASEAN Green SRI Sukuk vé mic d6 bao dam va uu tién thanh
toan. Trai phiéu nay dudc phat hanh riéng .1

SU dung nguén vén thu dudc til trai phiéu: Trai phiéu xanh va
Tréi phiéu hoi gido (sukuk) xanh dugc phat hanh dé tai trg cho viéc
xdy dung nha may thiy dién dép dang 24MW. T6 chlc phat hanh d&
ky Hgp dong mua ban dién nang lugng tai tao (REPPA) cé thai han
21 ndm vdi Sabah Electricity, vi ngay bat dau ap gia FiT du kién
cho du an la ngay 31/7/2021, nghia la thdi gian thi cong nha may
dukién la 24 thang

T6 chiic bao lanh phat hanh: Ngan hang dau tu MIDF Amanah
T6 chic xac minh chiing nhan: Khong c6

Y kién ctia bén thit hai: RAM Consultancy Services Sdn Bhd (RAMC)

Thai Lan: B.GRIMM Power Public Company Limited

B.GRIMM dudc thanh [@p ndm 1993 va [a mot trong nhitng cong ty san
xuat dién tu nhan [6n nhat Thai Lan vdi tong cong sudt 2.045 MW trén

15 nha may chay bang khi dét. Trong nhiing ndm gan déy, cong ty da da
dang hoda sang nédng lugng tai tao va hién cling dang van hanh 15 nha
may dién mat trdi. Dya trén thanh cdng nay va tiém ndng ma rong manh
m& trong Hiép hoi cac quéc gia Dong Nam A (ASEAN), B.GRIMM c6 ké
hoach tang ty trong san xudt nang lugng tai tao trong danh muc dau tu
ctia minh tir 10% [én 30% vao nam 2021. Cac linh vuc kinh doanh cua
cbng ty bao gom phat dién, y té va phat trién bat dong san. Trai phiéu nay
s& dugc phat hanh thong qua doanh nghiép san xuét dién ctia ho. Doanh
nghiép nay s& hifu va van hanh cac nha may phét dién & cac nudc lang
giéng trong dé c6 Viét Nam va Lao.

Ndm 2018, B.GRIMM da phat hanh trai phi€u xanh tri gid 5 ty baht Thai
(155 triéu USD) vai ky han 5 ndm. Bay la tréai phiéu khi hdu dugc ching
nhan dau tién dugc phat hanh tai Thai Lan. Trai phiéu da dugc Ngan
hang Phat trién Chau A (ADB) mua toan bd.

SU dung ngudn vén thu dudc ti trai phiéu: Nguon von thu dugc
sé dugc phan bo dé tai trg va tai cap von cho 7 nha may mdiva 9 nha
may hién tai phat dién mat trgi & Thai Lan, v8i cong suat tugng Ung
[a31,5MW va 67TMW.

Lua chon dy &n: B.GRIMM d& xuét |ua chon cac du an dién mat trgi
va chi phixdy dung/thi cong lién quan dé dua vao trai phiéu xanh.
Cac du an dudc lua chon dé dua vao sé dudc lua chon dua trén viéc
tuan tha vai Yéu cau ki thudt tiéu chudn nganh cda trai phiéu khi hau
dai vdi dién mat troi.

Quan ly ngudn vén thu dudc tu trai phi€u: B.GRIMM cam két gil
ngudn von huy déng dudc tif phat hanh tréi phiéu xanh trong tai khoan
tien mat néi bd kho bac dé phan bé cho vén chii sé hitu hién cé va cac
nghiia vu ng lién quan dén cac du an va tai san dudgc chi dinh. Nguon von

it o

Khung trai phi€u xanh: Cung cap tai day'®

Ti€u chuan trai phi€u xanh: Tiéu chuan trai phiéu xanh ASEAN;
Nguyén tic tréi phiéu xanh va Khung SRI Sukuk!?*

Tiéu chuan chitng nhan: Khong dugc chiing nhan

Xép hang trai phiéu xanh: AA3 theo xép hang RAM clia Malaysia

I
—
@ JEB.GRIMM
SINCE 1878
Signing Ceremony THB 5,000,000,000 Green Bond
The First Thai G LR N nds Initiative

(ol
December 2015

thu dudc tu tréi phiéu sé dugc B.GRIMM phén b hoan toan trong vong
sau thang sau khi phat hanh dé dao nd va tai trg cho cac du an va tai
san dudc chi dinh. Nguon vén thu dudc ti phat hanh trai phiéu xanh sé
khong dudc dau tu vao cac du an lién quan dén nhién liéu héa thach.

Bao cao: B.GRIMM xac nhan rang bdo cdo vé trai phiéu xanh s& dugc
thuc hién cho nha dau tu thudng nién va s& bao gom: (i) dif liéu tai chinh
lién quan dén viéc phan bé nguon vén thu dugc tif trai phiéu xanh cho
cac Dy an va Tai san dudgc chi dinh, va; (ii) chi tiét vé két qua hoat dong
bao gobm MWh phét dién cho tting Du an va Tai san dudgc chi dinh.

T8 chifc xac minh chitng nhan: DNV GL Business Assurance
Australia Pty Ltd (cho ca giai doan trudc phat hanh va sau phat hanh)

Y kién ctia bén thif hai: Khong c6

Tiéu chuan chiing nhan: Tiéu chuan trai phiéu khi hau (Tiéu chi
nganh cua trai phiéu khi hdu: dién mat trai)

Xép hang tin nhiém trai phi€u xanh: Khong cd

Phat hanh Trai phiéu Xanh, Trai phi€u Xa hoi va Trai phiéu Bén viing SSC/IFC/SECO/CBI
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Nguon: https://investor.bgrimmpower.com/news.html/

id/692505/group/newsroom_clippings

Ngudn:https://www.globalethicalbanking.com/malaysian-
company-issues-green-sukuk-finance-small-hydro-

construction/



Philippin: Bank of the Philippine Islands

Bank of the Philippine Islands (BPI) dudc thanh [ap vao nam 1851
va ¢ tru s@ chinh tai Thanh pho Makati. Ngan hang cung cép dich vu
ngan hang thuong mai. Cac san pham bao gom hé théng thé ghi ng
va thé tin dung va cac san pham khéac. BPI la ngén hang dan dau thj
trugng vé tai chinh nang lugng bén viing va cé mot chién luge bén
ving sau rong.

Nam 2019, BPI d& phat hanh trai phiéu xanh khong c6 bao dam hang
uu tién tri gia 300 triéu USD vai ky han 5 nam. Trai phiéu d& dudc
niém yét trén Thj trudng Ching khoan Singapore.'??

SU dung nguén vén thu dudc tif trai phiéu: Co nam hang muc du
diéu kién dé st dung ngudn von thu dugc: nang lugng tai tao, hiéu
qua nang lugng, quan ly nudc & nudc thai bén viing, phong chong
6 nhiém va toa nha xanh. Tiéu chi clia toa nha du digu kién dua trén
céc chuaong trinh chiing nhan nhu LEED “Gold”. T8 chifc xac minh chiing nhan: Khong cé

Nguon:https://www.bpi.com.ph/covid-19-service/bpi-
institutes-expanded-sustainable-funding-framework

T8 chifc bao lanh phat hanh: Khong c6

Bdo cdo: Bo cdo phan bo sé& dudc dua vao Bao céo tdng hop va Y kién ctia bén thit hai: Sustainalytics
Bén viing hang ndm va du dinh s& dudc kiém toan déc lap. Béo cao

sé bao gom thong tin nhu danh sach cac du én xanh du diéu kién, sé
von dd phan bé va sé von chua dugce phan bé. Néu cb thé, cling sé c6  Tiéu chuan chiing nhan: Khong c6
mot bdo cdo tac dong vé két qua clia cac du an xanh thong qua cac
chi s6 KPI nhu phét thai khi nha kinh giam hodc tranh dudc va céc

mUc chiing nhan toa nha. Xé&p hang tin nhiém: Baa2 bdi Moody’s

Khung trai phi€u xanh: C6 san tai day'?

Xép hang trai phiéu xanh:

Phat hanh Trai phiéu Xanh, Trai phi€u Xa hoi va Trai phiéu Bén viing SSC/IFC/SECO/CBI 30



13. Két luan

Sy phét trién ctia th trudng trai phiéu xanh da
thu hat mét lugng 16n cac nha dau tu da dang va
chinh théng hon. Cong dong nha dau tu té chic
(cong ty quan ly quy huu tri, cong ty quan ly tai
san, ca nhan cé tai san 16n) véi danh muc dau
tu'l8n, bao gdm ca nhiting khoan dau tu cé chic
nang lién quan dén bén viing, dang ngay cang
tim kiém cac ca hdi dau tu xanh va cac-bon thap.

Khi tdc dong cla rui ro bién déi khi hdu dudc
thtta nhan va hiéu ré hon, cac chu sd hitu tai san
dang ngay cang tim kiém céc cd héi phét thai
cac-bon thap dé chuyén dau tu ra khoi cac tai
san c6 kha ndng bi mac ket nhdm gidm thiéu rdi
ro ctia chiing. Nhu cau ctia nha dau tu doi vdi trai
phiéu xanh cling tdng [én & Viét Nam. Tuy nhién,
mdc du cé nhiéu cg hdi dé md rong quy md, viéc
phat hanh trai phiéu xanh cho dén nay van con
cham.

BG cong cu tréi phiéu xanh nay dudc xdy dung

la ngudn tai liéu cho cac t6 chiic phat hanh tiém
nang tai Viét Nam quan tdm dén viéc tim hiéu
thém vé ca hoi va quy trinh phat hanh trai phiéu
xanh. Tréi phiéu xanh va cac san pham ng dudc
dén nhén theo chu dé khdc mang dén ca hoi mdi
day hita hen cho viéc khai thac dau tu clia khu
vuc tu nhan cho phat trién bén viing. Thi trudng
von Viét Nam c6 thé con sa khai, nhung tréi phiéu
xanh d& bat dau xuat hién trong nudc, thu hat
cac nha dau tu trong nudc va qudc té ho trg cac
duén dau tu cé tac dong tich cuc dén moi trudng
cho nén kinh té. Uy ban Chitng khodn Nha nudc
Viét Nam khuyén nghi dung b6 cong cu nay dé hd
trg cac té chiic phat hanh cach thic phat hanh
trai phiéu xanh dua trén cac thong lé qudc té tot
nhat nhdm tao ra ngudn von mdi dong thai dam
bao thi trudng trai phiéu xanh Viét Nam dang tin
cay trong dai han.

Phat hanh Trai phiéu Xanh, Trai phi€u Xa hoi va Trai phiéu Bén viing SSC/IFC/SECO/CBI
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Phu luc1 - Tom tat cach phat hanh trai phiéu xanh, trai phiéu xa hoi
va/hodc trdi phiéu bén viing

Ai c6 thé phat hanh trai phiéu xanh, xa hdi va/hoac bén viing?”

Xay dung khung trai phiéu xanh,

Cac hudng dan va tiéu chuan cé san:
x& hol hodic ban vilng ac hudng dan va tiéu chuan c6 san

Nguyén tac trai phiéu xanh (GBP),
Nguyén tac trai phiéu xa hoi (SBP), Hudng
dan trai phiéu bén viing (SBG), Hé thong
Phan loai trai phiéu khi hdu va Tiéu chuan
trai phiéu khi hau
Viét Nam va ASEAN

Thong lé tot nhat:
1[) chuc wec danh :
gia bén ngoai 9 Ki€m tra cac cd ché ho trg:

Bao cao dam bao: & mat s6 quéc gia

Y kién ctia bén thi hai:

Xép hang:

0 Phat hanh trai phi€u

Bao cao xac minh cho Trai phiéu khi hdu 9 Baoicaolh duiphathanh
dudc ching nhan (chi cho trai phiéu
xanh):
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Phu luc 2 - Gidi thiéu sd lugc vé To chifc Sang kién Trai phiéu Khi
hau & Chuong trinh Tiéu chuan va Ching nhan trai phiéu khi hau

Gidi thiéu sd lugc

TS chiic Séng kién Tréi phiéu Khi hdu bat dau vao
nam 2009 véi tu cach la mot dy &n cua Mang lUdi
Thi trudng Tai chinh Bén viing (NSFM), mét mang
[UGi quoc té gobm céc chuyén gia, hoc gia trong
[inh vic tai chinh va nhiing ngudi khac hoat dong
nham cai thién tinh toan ven va hiéu qua cla thi
trudng tai chinh.

TS chiic Séng kién Tréi phiéu Khihau la to chic
hang dau thé giGi hoat dong dé huy dong thi
trudng von 18n nhat, thi trudng tréi phiéu toan
cau tri gia 100 nghin ty USD, cho céc gidi phap
bién ddi khi hdu. bay la mot t6 chic hudng téi
nha dau tu, phi lgi nhuén, va dau ra cta té chic
[a hang hda cdng cong ngudn md.

Mot phan cot I8i trong vai tro cua T6 chic Sang
kién Trai phiéu Khi hdu la tham gia tiép cén cong
dong nham thong tin va kich thich thi trugng
thong qua nghién clu thj trudng va chinh séch
cling nhu chuong trinh quan hé doi tac véi cac
chinh pht, nha dau tu va té chiic phat hanh. bac
biét tap trung vao cac thi trudng mai ndiva co
cac chuong trinh quéc gia & Trung Quéc, An Do,
Brazil, Indonesia, Nigeria va Kenya.

TS chiic Séng kién Tréi phiéu Khihdu phéihgp
chat ch& véi cac bén lién quan cot I3 trén toan
cau, cu thé la cac t6 chic phat hanh, nha dau tu,
chinh phtiva Ngén hang Phat trién ba phuang,
dong thai diéu phoi cac hoat dong uu tién nhu:

« HO trg céc chinh phu trén toan thé gidi trong
viéc xdy dyng chinh séch pht hgp véi déi méi
nganh va tai chinh thé ché huéng téi quéa trinh
chuyén doi sang nén kinh té€ cac-bon thap va
thich Ung véi khi hau.

« Cungcdp su dam bao cho nha dau tu vé tinh
toan ven va uy tin clia cac san pham tai chinh
xanh s& mang lai nhiing tdc ddng cé thé do
lusng dugc

 Cungcdp thong tin va dif liéu thi trudng chat
lugng, la ngudn thong tin hang dau dang tin
cdy vé phat trién thi trudng trai phiéu xanh

« Thic day phat trién thi trugng tai chinh xanh
tai cdc qudc gia théng qua nd luc gidm chi phi
v8n cho cac khoan dau tu lién quan dén bién
doi khihéau va khuyén khich [ap danh muc
déng tin cy cac tai san va cong cu c6 thé dau
tu dudc

TS chiic Séng kién Tréi phiéu Khi hdu la mot t6
chc tir thién co tru sé dang ky tai Luan-don,
dudc dieu hanh bai Sean Kidney, giam déc diéu
hanh kiém dong séng lap. T6 chiic c6 han 45
chuyén gia lam viéc & Anh, Trung Quéc va Hong
Kong, An D, Brazil, Mexico, Australia, Singapo,
Ha Lan va Hoa Ky va mot mang (Ui cac cong tac
vién trén toan cau bao gobm nhiing chuyén gia
hang dau trong linh vyc bién d&i khi hau.

Hinh 22: Chugng trinh Tiéu chuan va Ching nhan trai phiéu khi hdu - Quén tri

Ban Tiéu chuan Trai
phiéu khi hdu

Gidm sat viéc trién khai cong tac xdy dung tiéu chuan

Gidm sat cac nhém cong tac

Giadm sat quy trinh chiing nhén va ra quyét dinh vé Chiing nhan

Nhom Tham

khao vé Khoa '€

o Tuvan vé pham vi clia kinh té cac-bon thap va cac loai du an

hoc khi héju « Gidi thiéu cac nhém cong tac ki thuat

Cacnhom « Xay dung tiéu chi hdp & cho tiing linh vuc d3u tu: vi du, van tai

cong tac ky
thuat

cac-bon thap, tai san cac-bon thap, nudc, nong nghiép

Nhom c6ng tac. panh gid tinh thuc tién clia cac tiéu chi hgp 1é dugc deé xuat va

nganh

cac khia canh khéc nhau clia hoat dong chiing nhan

Ban Thu ky Trai phi€u khi hdu: Nghién ciu, Diéu phdi va Quan ly

Ngudn vén

Chudng trinh Tiéu chuan va
Chung nhan trai phiéu khi hau -
Quan tri

Chuadng trinh Tiéu chuén va Ching nhén tréi
phiéu khi'hdu dugc diéu phéi thong qua cong
viéc clia cac nhdm céng tac chuyén trach.
Chudng trinh dudc giam sat bai Ban Tiéu chuan
trai phiéu khi hdu dai dién cho cac nha dau tu t&
chlic va t6 chiic phi chinh pht vé méi trudng. Ban
Tiéu chudn bao cdo cho cac Thanh vién Quan tri
clia T8 chiic Sang kién Trai phiéu Khi hau.
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Tuan tha
ISEAL

Tham van
cdng ching

Ky két hdp
doéng

Ban Tiéu chuan trai phi€u khi
hau

Ban Tiéu chudn tréi phiéu khi hdu giam sat viéc
thyc hién va van hanh Chugng trinh Tiéu chuéan
va Chiling nhan trai phiéu khi hau. Ban béo cdo
cho cac Thanh vién Quan tri clia TS chiic Sang
kién Trai phiéu Khi hdu, mot té chiic tU thién da
dang ky & Anh va xtt Wales.

Tat ca cac tiéu chuan va tai liéu lién quan dén
hudng dan va xdy dung chién lugc cta Chugng
trinh déu dudc Ban Tiéu chudn sodt xét. Viéc ra
quyét dinh dugc thuc hién thdng qua cd ché dong
thuén. Cac thanh vién ctia Ban Tiéu chuan dai dién
cho 51 nghin ty USD tai san dang quan ly.
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Khung Khoa hoc cho trai phiéu
khi hau

Khung Khoa hoc cho tréi phiéu khi hdu la mot
phén tich chat ché, c6 cd s& khoa hoc vé cac 16
trinh gidm thiéu phat thai, cac phuong én cong
nghé va tac dong nham dé neo Hé théng phan
loai tréi phiéu khi hu va cac tiéu chi chiing
nhan clia Tiéu chuan trai phiéu khi hau véi cac
quan diém mdi nhat clia cdng dong khoa hoc
vé khi hau.

Khung cling sé€ cung cap mét nén tang nhat quan
dé To chiic Sang kién Trai phiéu Khi hdu tiép tuc
xay dung cac tiéu chi hgp lé theo nganh cu thé ma
céc dgt phat hanh ng trong tucng lai phai dap Ung
dé dudgc chiing nhan [a Tréi phiéu khi hau.

Khung Khoa hoc cho tréi phiéu khi hdu dugc
giam sat bdi Ban Sang kién trai phiéu khi hdu va
dudc thuc hién bdi cac chuyén gia cua T6 chic
Séng kién Tréi phiéu Khi hau, Climate Wedge va
mang ludi cac t6 chic nghién clu khi hdu do
Vién Nghién clu Tac dong Khi hdu Potsdam (PIK)
soat xét.

Khung dya trén nd luc nghién clu chung gilia
Climate Analytics & Dlc va IIASA & Ao, nhdm md&
rong mang |ugi t& chiic hon nita. Pham vi cong
viéc dya trén viéc phan tich cac cong trinh nghién
clu hién c6 ve 16 trinh phat thai, cac giai phap
thay thé cdng nghé lién quan va téc dong giam
thiéu, [a nén tang clia cac béo céo nhu bdo céo
déanh gid [an th(r 5 cia IPCC, dudc cap nhatva bd
sung v8i nhiéu nghién clu va mé hinh cho cac
cong nghé va qudc gia cu thé.

Két qua nghién cliu néu bat tdm quan trong clia
céc loai cdng nghé khac nhau trong viéc thuc
hién giGi han 2°C vé su gia tdng nhiét d6 bé mat
trung binh toan cau. Nhiing phat hién ban dau
ctia nhém nghién cliu dudc xac thuc trong mot
nhém danh gia khoa hoc réng han bao gom cac
t6 chiic hang dau & Hoa Ky va Trung Quoc.

Mot Hoi dong C6 van Khoa hoc khi hau thudng
tryc clia TG chlic Sang kién Tréi phiéu Khihdu da
dudc thanh [&p dé quan ly su phét trién lién tuc
ctia Khung Khoa hoc va déng vai tro la c6 van
tryc tiép cho Ban Sang kién tréi phiéu khi hau.

Hinh 23: Khung Khoa hoc cho trai phiéu khi hau

Khung Khoa
hoc khi hdu
cho Tiéu chuén
trai phiéu
khi hau

Hé thong Phan loai
trai phiéu khi hau
(“thé gidi cac
du an xanh”)

Quy trinh
chiing nhan
tréi phiéu
khi hau

Khung khoa hoc khi hdu cung cap mot cd sd khoa hoc cho cac du én theo Hé théng Phan loai

trai phiéu khi hau va 16 trinh xac dinh uu tién cac hang muc du an théng qua chiing nhan va dan
nhén tiéu chudn trai phiéu khi hau

Cac Nhom cong tac ky thuat

Céc Nhom cong tac ky thuat bao gom cac chuyén
gia chl chot tU gidi han [am, ¢ quan quoc té,
nganh cong nghiép va té chic phi chinh phu, xay
dung cac tiéu chi hdp lé cho tiing linh vuc dau tu
cac-bon thap.

Cac Nhém cong tac cé trach nhiém:

« Soan thao mot ban tém tét nghién cliu xac
dinh cac van dé quan trong va cg hdi dau tu
chonganh

o Xay dung tailiéu thdo ludn phan anh quy trinh
ctia nhém cong tac k§ thuat véi cac tiéu chi
dé xuat vé tinh hop 1€ cho cac linh vuc dau tu
trong diém trong nganh;

« Dua ra khuyén nghi cudi cting vé tiéu chi hgp
[é cho Ban Tiéu chuan;

o CacNhom cong tac ky thuat dugc thanh lap
cho ting tiéu chiva dudc trinh bay chi tiét trén
trang web lién quan cho tUng tiéu chinganh.
Khi tiéu chi m&i bat dau dugc xdy dung thi
Nhom cong tac ki thuat méi dugce thanh lap.
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Nhom céng tac nganh

Céc Nhom cong tac nganh Trai phiéu khi hdu
cung cap kinh nghiém va dau vao cu thé cho
ting nganh dé dam bao rang cac tiéu chi la thuc
té va c6 Igi cho viéc pho bién nhanh chéng séan
pham. Nhém bao gom dai dién cla tiing nganh
va s& bao gbm céac cong ty riéng lé cling nhu céc
hiép hdi nganh dé nhan dugc y kién dong gop tu
mot gbc nhin rong nhat cé thé. Nhom dugc tham
van vé cau tric va ndi dung cua Tiéu chudn va ho
cling nhén xét vé cac quy trinh chiing nhan va xac
minh dudc dé xuat nham dam bao tuan tht Tiéu
chudn. Cac thanh vién nhém dugce liét ké trén
trang web cu thé ciia nganh.'s
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Phu luc 3 - Mau Khung trai phiéu dudc dan nhan

Tai liéu sau ddy dua ra Khung trdi phiéu xanh Phan 1 (Gidi thiéu), 2 (Théng tin chung vé cdc  Phan 4 & 5: C4c phan nay tuong (ng véi ndi
(“Khung”). Khung déng vai tro a khudn mau cho  cam két va chinh sach méi trudng ciiatd chilc  dung chinh cta khung, theo cac yéu cau téi thiéu
cac to chiic phat hanh khi chuan bi phat hanh phat hanh) & 3 (Chudng trinh va/hodc Trai clia Nguyén tac trai phiéu xanh.

trai phiéu xanh ctia ho. Khung tuan theo cac phi€u xanh ctia t8 chiic phat hanh) cung cap

Phan 6 (Sifa déi ddi véi Khung nay) & 7 (Phu
luc): Céc phan nay dugc dé lai dudi dang gili cho.
Mdc dU khdng phai la bat bude, cling khéng phai
la thdng [é t6t nhat tir quan diém clia nha dau tu,
mot s6 t6 chiic phat hanh da chon dua cac phan
nay vao dé tuan theo quy trinh ndi bo/thong 1&
ctia chinh phu.

yéu cau dat ra trong Nguyén tac trai phiéu xanh thong tin chung vé cg sd ly ludn/chién ludc bén

va tan dung kinh nghiém cua céc t6 chic phat viing ctia t6 chic phat hanh trong viéc phat hanh

hanh trai phiéu xanh khac cling nhu phan hoitt tréai phiéu xanh. Khung dudi day cung cap mét so

nha dau tu do T6 chdic Sang kién Trai phiéu Khi hudng dan vé nhitng ndi dung ma té chic phét

hau thu thap. hanh nén dua vao dé xdy dung mot cau chuyén
tudng thudt cho cac phan nay.

Mau Khung trai phiéu xanh - T6 chlc Sang kién Trai phiéu Khi hau

1. Gidi thiéu vé Td chuc phat
hanh

Phan nay la phan khai dau cho Khung ctia
t6 chiic phat hanh, gidi thiéu vé t6 chiic phat
hanh va muc tiéu phat hanh trai phiéu xanh.
Thong tin sau cé thé dugce st dung:

a. Thong tin chung vé t6 chlic phat hanh

b. Cam két cla t6 chiic phat hanh ho trg nén
kinh té khi hdu dia phucng

c. Chinh sdch méi trudng va giam thiéu bién
déi khi hau clia td chic phat hanh

d. BGi canh phat hanh tréi phiéu xanh nhu mét
cbng cu dé chuyén hudng dau tu theo hudng
phat trién bén viing, it phat thai cac-bon, cé
kha nang thich Ung manh mé vdi khi hau cta
t6 chlic phat hanh

e. Muc dich ctia Khung

2. Thong tin chung vé cac cam
két qudc té va chinh sach mai
trudng dia phucng

Phan nay chu yéu danh riéng cho cac dgt
phat hanh trai phiéu chinh pht va tréi phiéu
chinh quyén dja phudng, t& chiic phat hanh
s& néu bat cac cam két quoc té va qubc gia,
cling nhu céc khung phép ly nganh quan
trong hién cé cé thé gitp t6 chic viéc phat
hanh va st dung ngudn von thu dudc ti phat
hanh trai phiéu vao cac du an “xanh”.
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3. Chudng trinh va/hodc Trai
phi€u Xanh ctia té chiic phat
hanh

Néu khai quat muyc tiéu va chién lugc bén
viing clia té chiic phat hanh. M6 ta muc dich
cta Chuaong trinh va/hodc Tréi phiéu xanh va
chdng phu hgp nhu thé nao véi cac quy dinh
qudc gia, hiép dinh quéc té va Muc tiéu Phat
trién Bén viing (SDG):

4. Khung trai phiéu xanh ctia
t6 chuic phat hanh

Khung trai phiéu xanh dat ra cac nghta vu ma
t6 chiic phat hanh can phai thuc hién khi phat
hanh tréi phiéu xanh (cling dugc st dung cho
trdi phi€u xa hoi va bén viing) hodc Chucng
trinh tréi phiéu. Trai phiéu xanh phai tuan tha
cac nghta vu da quy dinh d6i véi quy trinh phat
hanh tréi phiéu, theo quy dinh ctia phap luat
quadc gia, Nguyén tac trdi phiéu xanh va Tiéu
chuan tréi phiéu khi hdu V.3.0 (2020). Do do,
Khung trinh bay chi tiét bon thanh phan cét i
clia cic Nguyén tac nay: (i) St dung ngudn vén
thu dugc tif phét hanh tréi phiéu; (i) Quy trinh
Dénh gia va Lya chon Dy an; (i) Quan ly ngudn
von thu dudc ti phat hanh tréi phiéu; va (iv) Bao
céo. T6 chiic phat hanh sé& gidi thiéu vé Khung
tréi phiéu xanh véi viéc néu bét cac Nguyén téc
& trén va cdu tric tong thé ctia Khung:

4.1. S dung nguén vén thu dudc tif phat
hanh trdi phiéu

Ngudn vén thu dudc tif phat hanh tréi phiéu
phai dugc st dung dé tai trg hodc tai cap vén
cho cac du an xanh dd diéu kién (va chi phi lién
quan clia cac du an nay). Cac dy an va tai san
ma nguon von rong thu dugc ti phat hanh tréi
phiéu dugc phan bé phai dugc mo ta trong tai
liBu phat hanh do t6 chlic phét hanh cong bé.

TS chic phat hanh can cong khai:

o Cachang muc clia cac dy an xanh dt diéu
kién ma nguon von thu dugc tU tréi phiéu sé
dudc phéan bo

« Théngtin vé cac du an cy thé ma ngudn vén
thu dudc tr tréi phiéu da dugc phan bo

Cac Khoan chixanh hgp [é c6 thé bao gom:
a. Chi tiéu thué (trg cap va mién giam thué);

b. Chi hoat ddng (tai trg cho cac cd quan nha
nudc, chinh quyén dia phuang va cac cdng ty hd
trg trién khai chién lugc khi hdu va moi trudng
cla qudc gia);
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. Dau tu vao tai san thuc (dat dai, hiéu qua
nang lugng, cd s& ha tang, v.v.) va chi phi bao
tri cd s@ ha tang cong cong;

d. Tai san v6 hinh (nghién clu va déi mdi, von
nhan luc va té chic).
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Cac dy an va tai san du diéu kién dugc
dé xuat

Thong tin trong Khung phai pht hgp véi quy
dinh vé trai phiéu xanh cltia quéc gia, néu co, sé
dudc danh gid bdi mot t6 chic xac minh dugc
phé duyét. Cac du an va tai san du diéu kién la
cac khoan chi déap ting diéu kién theo hudng
dan dugc quy dinh trong Khung clia t6 chiic
phat hanh.

CAc tai san cé thé dudc coi la “Xanh” theo
Khung sé:

a. Thic déy qué trinh chuyén ddi clia dat nuGe
sang mot nén kinh té cac-bon thap, thich ting
vdi khi hdu va bén viing vé mdi trusng

b. Budc tai trg, toan bd hodc mot phan va truc
tiép hay gian tiép, thong qua tréi phiéu xanh
(hodc loai cong cu nd khéac) dugc néu chi tiét
trong phan nay.

Dudi day la danh sach cac hang muc hgp 1€,
dugc du kién la phu hdp vdi viéc phan loai mot
s6 du an nhat dinh, cé thé dap Ung diéu kién la
Dy &n xanh du diéu kién theo Khung:

Doi Vi trai phiéu xanh, cac du an du diéu
kién sé thudc cac hang muc dugc xac dinh
trong Hé thong Phan loai trai phiéu khi hau
qudc té, Tiéu chi nganh clia Tiéu chuan trai
phiéu khi hdu va Nguyén tac trai phiéu xanh.
Trudng hgp cé cac chiing chi dia phudng, khu
vuc hodc trong nudc xac dinh mot tai san la
cac-bon thép va thich Ung véi khi hau (vi du:
tiéu chuén cho toa nha, chiing nhéan FSC trong
[&m nghiép, v.v.), thi cac chiing chi nay c6 thé
dudc xét dén:

Loai truf

T6 chiic phat hanh cling c6 thé quyét dinh loai
trif cac du &n va tai san cu thé ho trg hodc thic
day mét s6 hoat dong nhat dinh. Vi du vé cac
du én va tai san bi loai trf la:

Vi du: Nganh cong nghiép

o Tham do va san xudt nhién liéu héa thach
« DOt nhién liéu hda thach dé phat dién

o Sanxuat dién hat nhan

« Cdsd ha tangva hé thong truyén tai trong
do it nhat 25% lugng dién truyén 1én lUGi
dudc san xuat tir nhién liéu héa thach

» Nganh cong nghiép rugu, vii khi, thudc 14,
tro chai hodc dau co

o San xudt hodc budn ban bat ky san pham
hodc hoat déng nao dudc coi la bat hop
phap theo ludt hodc quy dinh qudc gia hodc
céc cong udc va hiép dinh quéc té.

Hang muc xanh hdp &

Hiéu qua nang lugng

Hiéu qua tai nguyén

Nang lugng tai tao

Giao thong sach

Hiéu qua st dung nudc va
Quan ly nudc thai

N&ng nghiép bén viing

Toa nha xanh

Pham vi cho cac khoan chi xanh hgp 1& va vidu
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4.2. Quy trinh danh gia va lua chon Dy
an, Tai san va Khoan chi

TS chiic phat hanh sé thiét [ap, luu tai liéu va
duy tri quy trinh ra quyét dinh dé xac dinh tinh
hgp é clia cac tai san thudc Khung ctia minh,
bao gom:

o Tuyén bo vé muc tiéu mdi trudng clia trai
phiéu
o Quytrinh xac dinh tinh hgp |é ctia du an

» Cactiéuchihgp élién quan, tiéu chi loai trif
hodc bat ky quy trinh nao khéc dugc st dung
déxac dinh va quan ly rii ro méi trudng va/
hodc xa hoi lién quan dén cac du an.

Trong qué trinh xac dinh tinh hgp (€ cla tai
san, mot nhém chuyén trach (con dugc goi

4.3. Quan ly ngudn vén thu dudc tif phat
hanh tréi phiéu

MGt s& tien bang ngudn vén rong thu dudc i
phat hanh trai phiéu cta bat ky dgt phat hanh
nao tuan theo Khung sé& dudc phan b dé tai trg
hodc tai cap von cho cac du an méi du diéu kién
hodc dé tai cdp von cho cac du an hién co du
diéu kién. Nguon von thu dugc tf tréi phiéu can
dudc phan bé cho cac du én va tai san du diéu
kién trong thdi han 24 thang ké tu ngay phat
hanh tréi phiéu.

Can mb ta vé cach quan ly ngudn von thu duge
tU phat hanh trdi phiéu (phd bién nhét la thdng
qua tach riéng hodc danh riéng) & phan dudi
day. Viéc t6 chlc phét hanh lam 6 trong Khung
tréi phiéu xanh cach thiic quan ly hodc thay thé
ngudn von thu dugc chua phén bé (néu can) da
trg thanh thong |é t6t nhat trén thi truong. Viéc
theo doi cac khoan chi xanh hgp € sé dugc thuc
hién bdi Kho bac/bd phan Kinh doanh vén clia
t6 chiic phat hanh, dam bao rang viéc phan bo
ngudn von thu dugc ti phat hanh tréi phiéu s&
dudc thuc hién tudng Ung.

chung la “Ban lua chon” hoac “Ban lién bd” cho
tréi phiéu chinh phu) dugc thanh lap trong té
chtc phéat hanh. Vai tro ctia nhdm [a gidm sét viéc
thuc hién day di Khung bao gom viéc phén bd
nguon von huy déng dudc cho cac du an du diéu
kién va cung cap bao céo cho nha dau tu dugc dé
cap tai Phan 4.4 (Bdo cdo).

Trong Khung ctia ho, t6 chiic phat hanh phai cé
mo ta ngan gon vé thanh phan ctia Nhém va cach
thic hoat dong clia Nhom dé dam bao viéc thuc
hién Khung. Vi du, d6i véi té chlic phat hanh [a
chinh phu, B Tai chinh chiu trach nhiém cuoi
cling trong viéc soan thao danh sach cudi cung
cac Dy &n va Tai san du diéu kién, nhung cac Bo
khac (M6i trudng, Ca sd ha tang, Giao thdng van
tai, Nang lugng, v.v.) can tich cyc ho trg qué trinh
lda chon bang cach phan hoi kip thai yéu cau
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cung cap thong tin va dif liéu dé xac minh tinh
hop |é hodc bang cach cung cap danh sach
tam thdi cac DU an va Tai san du diéu kién mot
cach truc tiép.

Cac du an va tai san xanh du diéu kién can dudc
danh gia va lya chon dya trén céc tiéu chi dugc
liét ké trong Phan 4.3 dudi ddy (Quan ly ngudn
vén thu dudc tif phat hanh tréi phiéu).

TS chiic phat hanh sé chen vao so d6 dudi day
vé cach lua chon du an (quan tri):
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4.4. Bao cao

Tat ca cac t6 chic phat hanh phai bao cdo
hang ndm cho dén khi phén bé nguon vén

thu dugc tf tréi phiéu, néu tuan theo Nguyén
tac trai phi€u xanh, hodc cho dén khi déo han
néu trai phiéu dugc chiing nhan. Ngoai ra, t&
chic phat hanh cling sé bo cao kip thdi trong
trudng hgp co thay déi quan trong ddi vdi cac
du an va tai san dugc chi dinh. Béo cdo phai
dudgc cong bd cong khai (trén nén tang truc
tuyén clia B Tai chinh, trong trudng hgp phat
hanh tréi phiéu chinh phu, hodc trén trang
web cuia té chiic phat hanh, néu la phét hanh
trai phiéu doanh nghiép) va tinh chat chinh
xac clia bao cdo phu thudc vao cac du an va tai
san cd sG va lua chon cla té chiic phat hanh.

Trong phan nay, t6 chlic phat hanh sé nhan
manh cac bién phap va ndi dung bao céo,
thudng bao gom cac bao céo sau day, dugc
trinh bay hang nam, riéng biét hoac chung:*?®
o Tinhhgp & lién tuc clia cac du &n va tai san

« SGv6n du con lai chua dude phan b

« Cécchisd KPI-Tuy chon

5. Panh gia bén ngoai

T8 chiic phat hanh sé thué danh gia bén ngoai,
nhu Y kién clia bén th hai (SPO) hodc ching
nhan clia bén th ba va mé ta phuong an da
chon dugi day. Phugng an da chon cling phai
dudgc cong bd cong khai dé tham khao y kién:
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6. Stfa doi ddi véi Khung nay

Trong phan nay, t6 chlic phat hanh cé thé dua
ra tuyén bé mién trach lién quan dén cac stfa
d6i c6 thé cua khung nay theo cac thong 1é
qudc té tét nhat hodc phu hdp véi cac cam két
trong nudc hodc quoc té. To chiic phat hanh
cling c6 thé néu rd quy trinh quan tri d6i vdi
céc slfa ddi, cac bién phap minh bach va cong
bé thong tin, cling nhu quy trinh béo céo va
danh gia bén ngoai tuang Uing.

7. Phu luc

Trong phan nay, t6 chlic phét hanh c6 thé dua
vao bat ky tai liéu b sung nao ma ho cho la can
thiét, chdng han nhu van ban uét phap trong
nudc, danh sach cac hang muc du an, v.v.

Cac mau khac:

« MAu Khung trai phiéu xanh - Nguyén tic trdi
phiéu xanh (ICMA)

https://www.icmagroup.org/assets

documents/Regulatory/Green-Bonds

Resource-Centre/Market-Information-
Template_Green-Bonds-071117.docx

« Mau Khung trai phiéu xa hdi - Nguyén tac trai
phi€u xa hdi (ICMA)

https://www.icmagroup.org/assets

documents/Regulatory/Green-Bonds
Resource-Centre/Market-Information-
Template_Social-Bonds-071117.docx
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 Mau Khung trai phiéu bén viing - Nguyén tic

huéng dan vé trai phiéu bén viing (ICMA)

https://www.icmagroup.org/assets
documents/Regulatory/Green-Bonds
Resource-Centre/Market-Information-
Template_Sustainability-Bonds-071117.docx
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Phu luc 4 - Cac tai liéu can thiét cho Chiing nhan theo Tiéu chuan
trai phiéu khi hau

Xem cac tai liéu can thiét va quy trinh xdc minh

tai day:

https://www.climatebonds.net/files/files/CBI
Certification_Brochure_September_2020.pdf

Mau Bao cao thudng nién trai phiéu khi
hau

Bdo cdo lién tuc: Tat ca cac t6 chiic phat hanh
phai bdo cdo thudng nién trong ky han cla trai
phiéu dé duy tri Ching nhén. Ban chat chinh xac
ctia bdo cdo phu thudc vao viéc st dung ngudn
von thu dugc ti phét hanh tréi phiéu va n6i dung
nay co thé dugc dua vao bdo cdo tai chinh hodc
bao céo tinh bén viing thudng xuyén cla té chic
ban. T6 chic phat hanh dugc cung cap mau va
hudng dan vé ni dung can cé trong bao céo va
dugc ho trg lién tuc dé qua trinh dién ra sudn sé
nhat cé thé.

https://www.climatebonds.net/files/files/cbs-v3-
update-report-template-%20051219.docx
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