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CAP NHAT NGANH NGAN HANG: SSM

Nhom ngéan hang TMCP téng truéng on dinh trong Q1/2022

Chung t6i ky vong mtc tang trudng loi nhudn Q1/2022 binh quén cta cac ngan hang thudc pham vi nghién citu sé dat tut mét con s
dén hai chir s6 thap. Tuy nhién, mitc tang trudng tuong doi thap so vdi cung ky nay phan I6n 1a do hai ngan hang CTG (chua tinh dén
banca) va VCB c6 Igi nhuan giam tir nén so sanh cao trong cung ky ndm 2021. Theo quan diém cua ching t6i, nhin chung cac ngan
hang con lai van c6 thé dat két qua kinh doanh kha quan vdi tang trung loi nhuén trude thué tuong doi tot.

Poi vai ca nam 2022, dua vao ké hoach so bo clia cac ngan hang, chung toi nhan thay tang truong LNTT co thé dat khoang 24% -25%
S0 vGi cung ky. C6 tuc bang co phiéu du kién dao dong trong khoang 15% -35%. Chuing t6i cho rdng viéc cong bo két qua kinh doanh
Q1 cung nhitng thdng tin vé k& hoach DHCD ¢6 thé sé 1a nhitng yéu 6 h tro cho dién bién gia co phiéu ctia nganh ngan hang trong ngan
han. Chiing t6i duy tri quan diém tich cuc vé nganh ngan hang trong nam 2022.

Trong khi ¢6 nhitng yéu t6 tic dong tich cuc khién Igi nhuén cua nhém nganh c6 thé dat mitc cao han so véi udc tinh hién tai (nén kinh
t6 phuc hoi t6t hon du kién va cac khoan thu nhap bat thuong tir bancassurance), chiing t6i cho rang rui ro I6n nhat doi véi khuyén nghi
clia chang t6i la truong hop 1ai sudt huy dong tdng nhanh hon du kién. Mac du dién bién 1ai suat huy dong tit dau nam dén nay phi hop
vdi ky vong cua chang t6i, rai ro lam phat van 1a mot méi lo ngai - dac biét 1a do tdc dong cua cudc xung dot giita Nga-Ukraine khién gid
dau tdng nhanh. Day sé Ia yéu t6 dugc chung t6i theo doi chat ché trong thoi gian tdi. Kich ban ca s hién tai ciia ching toi 1a gia dau
binh quén trong nam 2022 6 mitc 95 USD/thung va CPI udc tinh [a 4%.

Tang trudng loi nhuan Q1/2022 phan héa ré nét

Theo udc tinh ctia chang i, tang trudng 10i nhuan Q1/2022 sé ¢6 sy phan hoa Ién gitta cac ngan hang trong pham vi nghién cttu. Mdc
du mdc tang truéng lgi nhuan trudc thué (LNTT) binh quén chi dat khoang 9% -11%, diéu nay phan I6n 1a do hai ngan hang CTG (chua
tinh dén banca) va VCB c6 Igi nhudn giam tir nén so sanh cao trong cung ky ndm 2021. Cac ngan hang con lai c6 thé dat muc ting
truong LNTT binh quan khoang 25% -27% so vdi cung ky. Con s nay cao hon so vai ky vong trudc day clia chang toi do VPB da gia
han Thoa thuan hop tac doc quyén phan phéi bao hiém voi AIA cung véi mot khoan phi tra trude bo sung, giup ngan hang co thé dat
dugc mifc tang trudng Igi nhuan tot trong Q1/2022. Mifc tang trudng LNTT cao nhét dugc ky vong tai SHB, STB, MSB, VPB va LPB.

Dudi day 1a cac yéu t6 chinh giup cac ngan hang dat muc tang trudng LNTT 6n dinh trong ky:

e Tin dung tang tridng manh tir 15% -16% so vdi cang ky. Theo quan sat cla chidng t6i, tdng trudng tin dung cia cac ngan hang
trong pham vi nghién cttu dao dong trong khoang 2%-10% so vdi dau nam. Mot s6 ngan hang dat toc do tang trudng tin dung cao
hon Q1/2021 bao gdm CTG, BID, MBB, HDB va TPB.

e NIM 6n dinh so vdi quy trude. Trong khi HDB, VPB va TCB tang Iai sut huy dong tr 10 - 20 bps thi cac ngan hang khac khong co
su thay doi. Mot s6 ngan hang van con du dia dé t6i uu hoa hé s6 LDR va duy tri NIM 6n dinh trong ky.

o No x4u va cac khoan cho vay tai co cau dugc kiém sodt tot. Do cac ngan hang da tich cuc xur Iy ng xau va cing c6 bo dém du
phong rdi ro tin dung manh mé trong Q4/2021, ng xau va cac khoan cho vay tai co cau khong c6 quéa nhiéu bién dong trong Q1/2022.
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Chiing t6i nhan thiy cac khoan cho vay téi co céu bt dau co xu hudng giam 6 mot s6 ngan hang (VCB, ACB), va ty 18 ng xau dugc
gilt & mutc twong doi 6n dinh so véi quy trude. Diéu nay c6 thé khién ap luc trich 1ap du phong khong qua ndng né trong Q1/2022.

Ké hoach cua cac ngan hang cho nam 2022 - Trién vong lgi nhuan kha quan

Sau khi tham du cac cudc hop véi nha dau tu va xem xét mot s6 tai liéu DHCD, chiing t6i nhan thiy hau hét cac ngan hang déu c6 quan
diém kha quan vé nam 2022. TCB va VPB van chua cong bo con s ké hoach cho ndm 2022. D6i vdi cac ngan hang con lai, LNTT ndm
2022 du kién sé tang khoang 24%-25% so vai cung ky, con s6 nay nhin chung phi hgp véi udc tinh caa chang t6i 1a 25,5%. Vdi mitc
tang truong LNTT cho ca ndm 2022 gép doi toc do tang truong ctia Q1/2022, trién vong Igi nhudn cta nhom ngan hang thudc pham vi
nghién ctu trong 3 quy con lai 1a kha kha quan.

Han mic tin dung ban dau duoc cap cho ndm 2022 dao dong trong khoang 7%-15% va cao hon han mitc ndm 2021 ¢ hau hét cac ngan
hang. Do dd, chang t6i cho rang ting trudng tin dung ndm 2022 ctia cac ngan hang nay sé duy tri 6 mufc tuong doi cao.

Hau hét cac ngan hang déu du kién tang von diéu 18 tir 15%-35% trong nam 2022 dugc thuc hién thong qua hinh thic chia co titc/chia
thudng bang ¢ phiéu. Chang t6i dang cha tai liéu DHCD cua VCB va BID dé biét thém chi tiét vé ké hoach phat hanh thém co phiéu moi
cua hai ngan hang nay.
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CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bao cdo nay nay cam két rdng (1) quan diém thé hién trong bao céo phén tich nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan
doi vai chiing khoan va/hodc t6 chitc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém boi thuang tryc tiép hodc gian tiép lién
quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong bao cdo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém ning ting gid 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi mic tang chung cla thi trudng trong 12 thang t6i.
Kha quan: Udc tinh tiém ning tdng gia dudi 10 diém phan trdm so véi miic tang chung cua thi trudng trong 12 thang tdi.

Trung lap: Udc tinh tiém nang tang gia tuong duong so vdi mifc tang chung caa thj trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém nang giam gia dudi 10 diém phan trdm so vai mic ting chung cua thj truong trong 12 thang t6i.

Ban: Udc tinh tiém nang giam gia I6n hon hodc bang 10 diém phan trdm so v6i mitc tng chung cua thj trudng trong 12 thang tdi.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc thong tin, tuyén bo, du bdo va dy dodn trong béo cdo nay, bao gdm ca céc y kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho 12
dang tin cay, tuy nhién SSI khong dam béao su chinh xac va ddy du clia cac thong tin nay. Bao cdo khong co bét ky thong tin nhay cam vé gia chua
cong bd nao. Céc y kién thé hién trong bao cdo nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét ki cang va cén than va dua trén thong tin tot nhat ching toi
duoc biét, va theo y kién ca nhan cua chang t6i 12 hgp 1y trong céc truong hop tai thai diém dua ra bdo cdo. Cac y kién thé hién trong bao céo nay co
thé thay ddi bat Ki lic nao ma khong can thong bao. Béo céo nay khong va khong nén dugc giai thich nhu mét 16i dé nghj hay 16i kéo dé dé nghi mua
hay bén bat ¢t chiing khoan nao. SSI va cac cong ty con va/ hodc cac chuyén vién, gidm dbc, nhan vién cta SSI va cong ty con cd thé ¢ vi thé hodc
c0 thé anh huang dén giao dich chitng khoan cua céac cong ty dugc dé cap trong bao céo nay va co thé cung cap dich vu hodc tim kiém dé cung cép
dich vu ngan hang du tu cho cac cong ty do.

Tai liéu nay chi dugc luu hanh ndi bd va khong dugc cong bo cong khai trén bao chi hay bét ky phuong tién nao khac. SSI khdng chiu trach nhiém dobi
vGi bét ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tir viéc st dung bao cdo nay hay ndi dung bao co nay. Viéc sit dung bat ky thong tin,
tuyén b6, du béo, va du doan nao trong bao cao nay sé do nguoi dung tu quyét dinh va tu chiu rai ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tdm phén tich va tuf van dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung Tam phan tich va tu van dau tu
phuonghv@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8729

Vi mé Chién luogc thi trudng Phan tich Nganh Ngan hang
Pham Luu Hung Nguyén Ly Thu Nga Nguyén Thu Ha, CFA
Pho Giam dc Chuyén vién phan tich cao cp Truéng phong phan tich cd phiéu

hungpl@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8711

Thai Thi Viét Trinh

Chuyén vién phén tich Vi mo
trinhttv@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8720

nganlt@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3051

Nguyén Trong Dinh Tam

Chuyén vién phan tich cao cap
tamntd@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8713

hant4@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8708

Nguyén Thi Thanh Ta, CFA

Chuyén vién phan tich cao cip
tuntt@ssi.com.vn

SBT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8718

S$SI.COM.VN Visit SSI Research on Bloomberg at Trang 3
SSI Research Web Portal: https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-nganh



https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-nganh
mailto:phuonghv@ssi.com.vn
mailto:nganlt@ssi.com.vn
mailto:nganlt@ssi.com.vn
mailto:haotg@ssi.com.vn
mailto:tamntd@ssi.com.vn
mailto:tamntd@ssi.com.vn
mailto:tuntt@ssi.com.vn

$SI - TRUNG TAM PHAN TiCH VA TU VAN BAU TU

Phan tich ky thuat Phan tich ¢6 phiéu KHCN Truong Minh Phutong Duy

Luang Bién Nhan Quyén Ng6 Thi Kim Thanh Chuyén vién phan tich

Trudng phong Chién lugc Dau tu Chuyén vién phan tich cao cép duytmp@ssi.com.vn
quyenlbn@ssi.com.vn thanhntk@ssi.com.vn SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3046
SDT: (+84 - 24) 3936 6321 SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3053

Tran Trung Kién Lé Huyén Trang

Chuyén vién cao cap Phan tich Binh Iugng Chuyén vién phan tich cao cp

kientt@ssi.com.vn tranglh@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8717

Dit liéu

Nguyén Thj Kim Tan

Chuy@n vién hd trg
tanntk@ssi.com.vn

Tel: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8715
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