BAO CAO CHIEN LUQC THI TRUONG

Thang 04/2022: Thi thach lai dinh lich s

Nhén dinh thij truéng & khuyén nghi thang 04/2022

Theo Téng cuc thong ké, tang truéng GDP trong Quy 1 so véi cung ky wdc tinh tang 5,03%. Ping nhu du doan, nén kinh té cho
thay su phuc hdi vira phai trong boi canh nhu cau ndi dia van con kha yéu do cung bj anh huéng béi gia hang hoa tang cao va
dich bénh. Doanh s6 ban Ié trong Quy 1 chi tang 1,6%, néu loai trit lam phat so véi cung ky. Mat khac, hoat dong san xuét gan
nhu da tré lai hét cong suat trong Quy 1. Xuét khdu wdc tinh tang 13% so vai cung ky. FDI giai ngan quy 1 dat 4,4 ty USD, ting
7,8% so véi cung ky - mic tang trudng hang quy cao nhat duge ghi nhan ké tr Quy 2 nam 2019.

TTCK Viét Nam vira di qua thang 3 va quy dau tién cia nam 2022 day bién ddng va c6 thé thay céac nhip bién dong ngan han
trén thi trudng déu dugc nhanh chéng can bang gitp TTCK Viét Nam giif vitng mifc diém s6 so véi théi diém cudi nam 2021.
Budc sang thang 4, tam diém cua thj trudng tiép tuc hudng dén (i) két qua kinh Quy 1/2022 va (ii) ké hoach dinh huéng nim
2022 ciia cac doanh nghiép niém yét. Nhu da dé cap trong Bao cao chién lugc thi trudng thang 3, toc do ting trudng cao du
doan van sé duy tri & cac nhém nganh nho nhu Dich vu cang bién, Hoa chét, Thép va cac san pham tir thép, Dich vu tai chinh,
Ban Ié va cac nhom nganh lién quan hoat déng xuat khau.

Vé mat dinh gia, P/E wdc tinh nam 2022 cua Viét Nam dang chi 6 mitc 14,1 Ian, thap hon nhiéu so véi cac thi trudng trong khu
vuc. Cac bién phap gidp 1am lanh manh hoéa va giam thiéu dau co cta Chinh phi trén céc thi trudng bét dong san, thi trudng
tréai phiéu doanh nghiép va thj truong cé phiéu dang dugc thuc hién va vé mat lau dai sé co tac dong tich cuc. Du vay, van chua
thé loai trir cac bién dong ngan han trén thj truong béi dac thu TTCK Viét Nam nhém nha dau tu ca nhan van dang chi phoi
chinh. Téc déng tir xung dét Nga — Ukraina van con c6 thé xuét hién nhitng dién bién kho Iudng trong do tac déng truc tiép nhat
phai ké dén gia hang hoa da tang lén mot nén mdi so véi ciing ky ndm ngoéi. Tuy van con du dia kiém soat tang gia hang
héa/dich vu, lam phat van Ia rii ro tiém tang trong cac thang con lai cia nam. Trong béi canh tin dung ghi nhan mifc ting
truéng manh, mat bang 1ai suat lién ngan hang da tang dang ké trong Quy 1, véi mic tang gan 70 diém co ban so v6i dau nam
cho ca ky han qua dém va 1 tuan. Chiing t6i quan sat thiy hau hét cac NHTM (ngoai trir cac NHTM NN) da diéu chinh biéu lai
suat huy dong cao hon.

Tir goc nhin ky thuat, chiing toi cho rang khu vuc 1.520 diém cua chi s6 VNIndex sé 1a méc quan trong can quan sét trong thang
4. Néu chinh phuc thanh cong méc 1.520 diém nay véi thanh khoan tot thi kha nang cao chi s6 VNIndex sé c6 dong luc huéng
Ién thi thach lai viing dinh cii 1.537 diém. Nguoc lai, néu chi s6 VNIndex khéng duy tri dugc van dong trén ving can 1.520
diém thi kha néng chi so sé quay lai trang thai gidng co trong kénh gia 1.440-1.520 diém.

9 ¢d phiéu dugc khuyén nghi trong thang 4: Nam giit IDC, HAH, VPB, MWG — Thém mdi MBB, FPT, NT2, QNS, MSH.
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Quan diém thij trudng thang 04/2022
Cung c6 thém dong luc

TTCK Viét Nam vira di qua thang 3 va quy dau tién cua nam 2022 day bién dong va co thé thay cac nhip bién dong ngan han trén thi
truong déu dugc nhanh chong can béang giap TTCK Viét Nam gitt vitng mdc diém s6 so v6i thoi diém cudi ndm 2021. Chung t6i cho rang
nha dau tu dang ddy manh giao dich trd lai do thi truong da dan budc vao giai doan 6n dinh hon khi dong thai tang 1ai suat 1an dau cua
FED va xung dot tai Ukraine da phan nao phan anh vao gia.

Nhu da trinh bay trong Bao céo chién Iugc thi truong thang 3, tam diém cua thi truong dang hudng dén (i) két qua kinh Quy 1/2022 va
(ii) ké hoach dinh hudng nam 2022 va day van sé la moi quan tdm chinh cua thi truong trong thang 4. Chiing i nhic lai toc d6 ting
truong cao van sé duy tri ¢ cac nhom nganh nho nhu Dich vu cang bién, Hoa chét, Thép va cac san pham tur thép, Dich vu tai chinh, Ban
Ié va cac nhom nganh lién quan hoat dong xuat khau.

V6i nhém ngan hang, chang t6i cho rang day sé 1a nhom nganh can chu y trong thang 4 sau khoang thoi gian dai giao dich trdm lang.
Cu thé, ngoai trir hai ngan hang CTG (chua tinh dén banca) va VCB ¢o thé c6 Igi nhudn giam tir nén so sanh cao trong cing ky nam
2021, nhin chung cac ngan hang con lai van c6 thé dat két qua kinh doanh kha quan vai tang trudng LNTT tuang doi tich cuc. D6i véi ca
nam 2022, dua vao ké hoach so bg clia cac ngan hang, ching t6i nhan thy tang truéng LNTT co thé dat khoang 24% -25% so vdi cung
ky. Co titc bang c6 phiéu du kién dao dong trong khoang 15% -35%.

Trong ngan han, nhom ngéan hang c6 thé nhan thém Iuc day tut yéu t6 ky thuat khi ching t6i cing thé hién ky vong vao luc mua tir quy
VFM VNDiamond (10/18 ¢ phiéu thugc nhom nganh Ngan hang) sau khi chitng chi Iuu ky clia quy nay da thuc hién thanh cong IPO tai
thi truong Thai Lan dudi tén goi DR "DIAMOND ETF". Chitng chi Iuu ky nay bat dau dugc niém yét va giao dich tir ngay 31/3, dugc ky
vong c6 thé thu hat dong von tir nha dau tu Thai Lan vao Viét Nam.

Nhin chung, chiing t6i cho rang viéc cong bo két qua kinh doanh Quy 1 cung nhiing thong tin vé ké hoach DHCD va dong tién vao ro
VNDiamond c6 thé sé 1a nhitng yéu t6 hé trg dang ké cho dién bién gia co phiéu cua nganh ngan hang va qua do tc dong tich cuc Ién
thi truong chung trong ngan han.

Vé mét dinh gia, P/E udc tinh ndm 2022 cua Viét Nam dang chi & mitc 14,1 1an, thip hon nhiéu so vdi cac thi truang trong khu vuc. Du
vay, chung t6i ciing khong loai trir cac bién dong ngdn han trén thi truong béi dac thu TTCK Viét Nam nhom nha dau tu c¢a nhan van dang
chi phéi chinh va rdi ro dia chinh tri van con co thé xut hién nhitng tac dong kho luong.
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Dinh gia TTCK Viét Nam So védi cac nudce thi trudng trong khu vuc
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Cac moc ky thuat can luu y

Tir gc nhin ky thuat, chung t6i cho rang khu vuc 1.520 diém cua chi s6 VNIndex sé la mdc quan trong can quan sat trong thang 4. Néu
chinh phuc thanh céng moc 1.520 diém nay vai thanh khoan t6t thi kha nang cao chi s6 VNIndex sé co dong Iyc hudng Ién thir thach lai

vung dinh cd 1.537 diém.

Ngugc lai, néu chi s6 VNIndex khong duy tri dugc van dong trén vang can 1.520 diém thi kha nang chi s6 sé quay lai trang thai giang co

trong kénh gia 1.440-1.520 diém.

Biéu do ky thuat Chi so VNIndex

VNINDEX - Dally 4/1/2022 00.00-00 Open 148948, Hi 1516.87, Lo 1484 13, Close 1516 44 (1.6%) EMA(Close,20) = 1,400.37, E11A1(Close 50) = 1,485 74, EMA2(Close ) = 1,600 31,

S8! Research: VNINDEX

=152561,

1,460

1,440
1,420
1,407.71
1,400
1,380
1,360
1,340

1,320

1,300

2 29 Dec 6 3 20 o7 202210 i o4 Feb 14 il Mar__'7 4 il 28 Apr

VNINDEX - Volume = 881,661,120.00, MA20 Volumn = 785,228,032 00

Created with AmiBroker - sovanced charting and technical analysis Software. hitp://wwuw.amibroker.com

Ngubn: AmiBroker, SSI Research

1,400M
1,200M
1,000M

881,661,

B00M

SSL.COM.VN

Visit SSI Research on Bloomberg at

Trang 4



Danh sach cé phiéu khuyén nghi thang 04/2022

Giamuc | %tang | Gia muc | % tang
tieu | gia theo tiéu | gia theo Luan diém dau tu
PTCB PTCB PTKT PTKT

Tén doanh

nghiép

Ké hoach lgi nhuan tang manh trong nam 2022. LNTT cong ty me k& hoach dat 2.333 ty ddng (+83% YoY) nhd vao: (1) Hoi t6 Ioi
nhuén tir KCN Nhon Trach 5 va Phi My 2 tir hach toan déu sang mot Ian it ndm 2022 v6i lgi nhuan trudc thué du bao dat 1.600 ty
dong; (2) Doanh thu linh virc KCN du kién dat 1.463 ty dong (+120% YoY) chu yéu do dién tich thué mdi tai KCN Pha My md rong
chuyén sang hach toan 1 lan.

Ké hoach mé rong quy dét tich cuc. IDC c6 ké hoach phat trién quy dat 2.000 ha — 3.000 ha tai céc tinh thanh nhu Tién Giang, Hai

Téng Cong Phong, Hung Yén... Chiing t6i cho réng, quy dat nay sé dugc bd sung va cho thué tir ndm 2024 tro di, gidp duy tri ting truéng sau
1 IDC ty IDICO - 86.300  7,07% 104.600 29,78%  64.800 11,10 3,20 Khi KCN Hyu Thanh dan lap déy.
CTCP KCN Huu Thanh sé dem lai ngudn thu chinh trong 3-5 nam. Dién tich d4t thuang phdm han 365 ha, trong do dién tich d lam ha

tang sdn sang cho thué dat 140 ha. Chung t6i danh gia KCN Huu Thanh s& dem lai ngudn thu chinh cho IDC vdi gia thué ting trung
binh 10%/ ndm nhd vao ha tang dugc cai thién nhu du &n cao toc Bén Litc Long Thanh, vanh dai 3...

Chuyén san niém yét tir HNX sang HOSE.

Quy d@l san sang cho thué I6n. Dién tich d4t 875 ha dat thuong phdm con lai sdn sang thué, trong d6 c6 367,8 ha dat dd dau tu ha
tang san sang cho thué, tap trung & cac khu vic Long An, Ba Ria Viing Tau, Thai Binh.

Ty Ié ¢6 titc hap dan cho nam 2021. PHCH 2022 da thong qua phuong &n c6 tic ndm 2021 véi 10% bang tién va 40% cd phiéu, dy
kién sé chot danh sach vao ngay 15/4 t6i day.

Tich cuc md rong ddi tau voi ké hoach dau tu trong 2022 - 2024. Trong nam 2022, HAH d4u tu 2 tau da qua st dung |a tau ANBIEN
BAY (g6p 34% von) va tau Marine Bia (Haian City, 1566 TEU), ban giao trong thang 2 va thang 4. Trong giai doan 2022 - 2024, HAH
tiép tuc dat dong mai 3 tau size 1800 TEU sé& nhan ban giao vao nam 2023-2024, va mua cd 2 tau size 1.800 — 4.500 TEU. Vi ké
hoach d4u tu nay, so véi nam 2021, tong cong suét doi tau sé tang 30% trong ndm 2022 va tang gap 2 1an vao ndm 2024. HAH dang
tan dung diéu kién thi truong thuan loi va tiém Iuc tai chinh dé cling cd vi thé trong thi trudng néi dia va md rong ra thi truong quoc té.
Tién ra thi trudng qudc té bang cach thanh Iap lién doanh Van tai container ZIM - Hai An (d6i tac ZIM 1a hang tau thit 10 thé gidi),

CTCP Van P RS S e A\ pa PP ) A A aitiaf
v s vk o o m@ dau vdi tuyen Viét Nam - Malaysia (tif nlta cuoi 2022) va tuyén Viét Nam - Trung Quoc (dau nam 2023). Cac tuyén van tai Noi A
2 HAH La(; \ll-laaix/(-e\ﬁ 106.000 861% 118700 21,62% 5 667 | 215 duogc ky vong kha quan nhd tinh trang thiéu cung tau trong khu vuc. Bén canh do, lién doanh cding thué tau tit HAH gitp dam bao dau

ra cho doi tau trong dai han.

Duy tri s6 lugng hop dong cho thué tau gitp dn dinh Igi nhuan va giam phu thudc vao gia dau. Trong boi canh gi& ddu dang c6 xu
hudng tang manh trong nam 2022, HAH da tang s6 tau cho thué 18n 4/8 tau (khong chiu chi phi nhién ligu), gidp giam ty 1& chi phi
nhién liéu/doanh thu xudng 23% trong nam 2021 so vdi 30% trong céc nam trudc d6. Bén canh do, HAH ¢6 thé tang phu phi nhién
liéu dé bu dap chi phi gia tang.

Ky vong KQKD tiép tuc ting truéng manh trong nam 2022 va 2023. Ching t0i udc tinh LNST cong ty me dat 744 ty dong (+67%)
trong nam 2022 va 902 ty dong (+21%) trong nim 2023 (chuta tinh t6i déng gop tit lién doanh ZIM - Hai An). Trong Q1/2022, udc
tinh LNST cong ty me dat 200 ty dong (gap 3 1an so véi cung ky).

Udc tinh LNTT Q1/2022 van tang trudng cao. Trong 2T2022 vira qua, LNTT ting 30% YoY nho 2 mang chinh cong nghé (+56%
YoY) va vién thong (+21% YaY). Han nita, doanh thu tir dich vu chuyén d6i s6 (DX) trong 2T2022 ting 81% YoY va ty trong DX trén
doanh thu CNTT nudc ngoai ting 18n 37% tir 27% trong 2T2021. Nhé vay bién loi nhuan truée thué 212022 cia mang CNTT nuéc
ngoai cai thién hon 210 bps so véi cung ky.

3 FPT CTCPFPT  136.900  23,33% = 130.000 17,12%  94.700 20,00 4,00 LNTT ca nam 2022 cua FPT udc tinh tang truéng+25% YoY; trong d6 dan dat béi mang cong nghé (+30,2% YoY) nho cai thign
bién Igi nhuén. Bén canh d6, véi nhu cau chi tiéu cho chuyén déi s ting manh & ca khu vuc tu nhan va nha nudc, ban lanh dao ciing
d3t ra muc tigu tang truang 30% mai ndm cho mang CNTT trong nudc trong 3 nam t6i. Mt tang truéng LNTT ndm 2023 udc tinh dat
mifc 22% YoY.

$8I.COM.UN Visit SSI Research on Bloomberg at Trang 5



Giamuc | %tang | Giamuc | % tang s 2021 | 2021
tieu | giatheo tieu | giatheo Luan diém dau tu
PTCB | PTCB | PTKT | PTKT PE| PB

Tén doanh
nghiép

Nhu cau dién khi du béo tang truéng tich cuc. Viéc thiéu hut than trong nudc c6 thé tam thoi anh hudng dén san lugng tit cong ty
dién than; cong thém viéc nén kinh t& m@ cura quay trd lai thic ddy nhu céu tiéu thu dién co thé gitip on dinh nhu cdu huy dong san

I(fJT;CDPéEIEr?i lugng tir dién khi. San Iugng trong Q1/2022 clia NT2 udc tinh tang nhe + 3% so vdi cung ky (khoang 980 triéu kwh). Trong d6 san
4 NT2 Nhon 26.800  14,78% 31.000 32,77% 21.800 14,00 = 1,70 = lugng theo hop ddng (Qc) chi giam nhe 4,7% YoY di gia khi & mitc cao & do do c6 thé hap thy mic tang gia khi. Ngoai ra vdi nhu
Trach 2 c4u tigu thy dién hdi phuc, gia trén thi truang canh tranh trung binh 2 thang ddu nam 2022 da tang 39%yoy va diém nay c6 thé hé trg
i tich cyc loi nhuan Q1/2022 cua NT2. LNST Q1/2022 uéc dat khoang 142 ty dong (+24% so véi cung Ky). Két qua nay co thé tbt
han ky vong cua thi trudng méc du gia khi dot leo thang.
KQKD Q1/2022 4n tugng. Tang trudng tin dung va huy dong du kién dat Ian Iugt +7% va +12% YTD (so v6i muc binh quan nganh
Ngan hang 1a khoang 4% va 2%). LNTT du kién khoang 11 nghin ty ddng (+175% YoY), bao gém toan b khoan phi tra trudc tir hop dong banca
TMOCP Vit voi AIA. Néu loai trit khoan phi tra trudc tir hgp dong banca thi LNTT c6t 16i van tang truang khoang 20-25% - 1a con s6 tuong dbi tich
5 VPB S 44500 15,28% @ 49.000 26,94%  32.300 919 = 1,68
Nam Thinh cuc.
Vuong Téng truéng LNTT ca ndm 2022 ctia VPB ciing s& ndm trong nhom cao nhat nganh vdi khoan thu phi nay.
Ké hoach phat hanh riéng Ié tiép tuc Ia chét xic téc doi véi co phiéu VPB trong ndm 2022.
LNTT Q1/2022 tang truéng kha quan. Theo chia sé cua BLD trong cugc hop v6i cac chuyén vién phan tich trong théng 3, téng truéng
tin dung du Kién tinh dén cu6i Q1/2022 dat khoang 10-11% YTD. LNTT hop nhét du kién c6 thé dat it nhat 5,5 nghin ty dong (+20%

Ngan hang YoY). Day 1a két qua tot, dic biét tir mitc nén so sanh cao trong Q1/2021.

6  MBB  TMCP 40.000 = 20,12% = 38.000 14,11%  30.900 7,54 1,65 KQKD ca nam 2022 dy bao ¢ mifc cao v6i LNTT dat 22,3 nghin ty ddng (+35% YoY). Dong luc ting trudng dén tit mitc tang trudng

Quan doi tin dung manh mé (+25,6% YoY) va ap Iyc du phong giam (-22% YoY). Ca sd khach hang 16n, gan tiém c4n véi nhom cac ngan hang
TMCP nha nudc ciing sé tao du dia rat I6n cho MBB c6 thé ddy manh cac khoan thu ngoai 14i. Vi két qua nay, ROE ctia MBB dy bao
@ mitc 26% la muc cao th 2 trong nganh va cao nhat trong cac ngan hang TMCP cung quy mé.

Mac du b anh huéng cua dich bénh, chiing t6i danh gia cao viéc QNS tiép tuc Iay duoc thi phan sita dau nanh va ting truéng tot hon

CTCP toan nganh (thi phan tang tir 86% Ién han 90% ndm 2021). Sang nam 2022, mang sifa dau nanh dugc ki vong tiép tuc da ting trudng,

Budng 0 0 trong d6 ban lanh dao wdc tinh doanh thu mang stta ting 21% quy 1/2022. Bén canh d6, mang duong tiép tuc da tang truéng nho

7 QNS Quang 61.000  20,07% 6LEUNel 1% 47.900 10 san lugng tang va gia ban duy tri 6 mitc cao nam 2022. Cho ca ndm, chang tdi udc tinh QNS dat tang truong doanh thu va lgi nhuan

Ngai 6 mitc 20,5% va 16,6% ndm 2022. Mitc dinh gia hién tai 2022 P/E chi 10,8 1an, thap hon nhiéu cac doanh nghiép hang tiéu ding
cuing nganh trong khi cong ty van dat dugc ting trudng kha quan.

Nha may SH10 da di vao hoat dong, du kién ting téng cong suat don hang FOB Ién 30%. Céc don hang dét may ciing dang phuc hoi,
gid ban da tang tur 5-10% dé bu ddp chi phi dau ting manh.

CTCP May Thi trudng xuat khdu chinh cta MSH 1a My, 1 thi truong c6 toe do ting truéng manh va bén vitng nhét trong céc thi trudng xuat khau

8 MSH Séng 105.000 @ 16,67% @ 110.000 = 22,22% = 77.900 9,40 2,60 chinh cua Viét Nam.

Hong Chuing t6i ky vong MSH ghi nhan doanh thu va lgi nhuén tang truéng 21%/15% so véi cung ky trong nam 2022. Hién tai MSH dang
giao dich 6 mitc 2022 P/E 12 9,4 Ian, thip han trung binh nganh 1a 11 1an. Dy 1a mitc dinh gia hap dan dbi vai 1 doanh nghigp c6 ty
suét loi nhuan thudc nhom dau trong nganh.

Trong 2T22 MWG ghi nhan tang truéng lgi nhuan 8% svck do trién khai cac chuong trinh khuyén mai online dé thu hit khach hang
va do Tét ndm 2022 sém hon nén da ghi nhan doanh thu mua cao diém vao Q4/2021.

CTCP Diu Trién vong 2022 tich cuc. Chiing tdi ky vong doanh thu chu6i TGDD & DMX phuc hdi theo khi kinh t& ma cifa trd lai va thu nhap nguoi

9 MWG  tuThégisi 174000 1154%  159.200 2.05% 145.000 16,5 43 dan d}ch Fél th!?n. +J~0| V@i chuoi BHX, MWG s? ktjong“mﬁ cug hangﬁBH.X m‘m trong ?022 de taP trung t!gt glgmuchl p,hl va tang doanh

Di dong thu ctta hang hién hitu. Doanh thu BHX c¢6 kha nang téng trudng trd lai nhad thu nhap nguoi dan cai thién va tang ty trong cing nhu

chét lugng ctia cac mdt hang tuoi séng. Ching t6i ky vong doanh thu BHX sé o thay ddi tich cuc tir cudi 2/2022. Chiing toi udc
tinh tong doanh thu va Igi nhuan cho nam 2022 Ian Iugt Ia 141.593 ty dong (+15% YoY) va 6.875 ty dong (+40% YoY).
Trong ngan han, viéc tang von cho BHX (tang thém 20% von ¢o phan) sé la déng luc lam téng gia cé phiéu.
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Hiéu suat cac ¢ phiéu khuyén nghi trong bao cao thang 3/2022

Gia tai ngay | Gia cao nhat | Gié taingay | % thay doi gia

Tén doanh nghiép Gia muc tiéu | Gia PTKT | Giacatlo | ra bao cao trong ky | 01/04/2022 hién tai so véi

04/03/2022 ngay ra bao cao

1 IDC Tong Cong ty IDICO - CTCP 86.300  90.000 68.000 76.600 80.600 80.600 5,22%
2 HAH  CTCP Van tai va Xép dd Hai An 106.000  99.000 73.000 90.300 103.000 97.600 8,08%
3 | TCH CTCP Dau tu Dich vy Tai chinh Hoang Huy N.A - 25.000 20.000 22.100 22.300 20.700 -6,33%
4 \VPB Ngén hang TMCP Viét Nam Thinh Vugng 44500  43.000 35.000 38.100 38.600 38.600 1,31%
5 HPG  CTCP Tép doan Hoa Phat 54.000  56.000 45.000 49.800 51.100 45.700 -8,23%
6 MWG  CTCP Dau tu Thé Gidi Di Dong 174.000  154.000  125.000 135.800 156.000 156.000 14,87%
7 DGC  CTCP Tap doan Hoa chat Dirc Giang 210.000 = 199.000  150.000 177.600 234.900 228.000 28,38%
8 PNJ CTCP Vang bac B4 quy Pha Nhuan 120.800  115.000 = 100.000 105.605 117.200 117.200 10,98%
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Tong quan TTCK Viét Nam thang 03/2022
Vuot qua bién dong

o TTCK Viét Nam da trai qua 23 phién giao dich trong thang 3 day bién dong. Dién bién thj trudng co thé chia ra 2 giai doan rd rét vai
ap lyc ban gia thap manh 1én trong 10 phién dau thang va nhip phuc hoi manh mé ngay sau do. Mdc thip nhat chi s6 VNINdex cham
dén trong thang 1a 1.446,25 diém vao phién ngay 10/3/2022, chi s dong ctta phién cudi thang 3 tai moc 1.492,15 diém, tng nhe
2,02 diém (+0,14%) so vdi thang trudc. Nhu da danh gia trong bao cao chién Iugc thang 3, chién tranh Nga — Ukraine va dong théi
nang |4i suat ciia FED da tac dong rat han ché Ién TTCK Viét Nam va TTCK Viét Nam van cho thay ndi luc manh mé khi nhanh chong
vuot qua cac nhip bién dong tiéu cuc trong ngan han.

o Diém dang chu y trong thang 3 Ia sy van dong tich cuc trd lai cua chi s6 VN30 du rd ¢6 phiéu chua hoan toan dong thuan. Chi s6
dai dién rd VN30 van giam 0,57% diém sé trong khi chi s6 VNMidcap va VNSmallcap ting 1an Iugt 2,78% va 5,68%, tuy nhién mét
s6 ma c6 cau chuyén riéng trong nhom dé tdng manh mé dong vai tro rat 16n cho VNIndex & cac nhip hoi phuc va dac biét da giap
chi s6 VN30 manh Ién ro rét trong nhitng phién cudi thang trong khi nhom vén hoa trung binh thap gap ap luc diéu chinh trong boi
canh cac Co quan chic ning dang ¢ nhitng dong thai trong 16 trinh lanh manh hoa va phat trién bén ving TTCK.

o Trong 10 ma tac dong tich cuc nhat dén VNIndex, nhom VN30 ghi nhan su dong gop cua VIC +5,45%, FPT +14,68%, NVL +6,73%,
MWG +7,21%, VNM +3,29%; dac biét 2 ma FPT va MWG da c6 thang ting t6t nhét trong nhiéu thang tré lai day. O nhém VNMidcap,
tiéu biéu o 3 ma DGC +39,8%, VGC +23,3% va DPM +16,1%. Hai ma ngan hang la SSB +7,49% va EIB +9,1% ciing 1a 2 nhan
t6 noi trdi trong nganh gop phan nang da thi trudng chung di 1én. Chiéu ngugc lai, 10 ma tic dong tiéu cuc nhét 1én thi truong chung
cling hau hét trong rd VN30 nhu GAS, MSN, VCB, HPG, PLX, VHM, SAB, BCM, MBB, SSI.

o Kétthiic Q1/2022, chi s6 VNIndex gan nhu khong thay di voi mdc giam nhe 0,4% so vdi thoi diém cudi nam 2021. Chi s6 VN30
va chi s6 VNMidcap giam tuong ting 1,77% va 1,56%; trong do i thé con nghiéng vé nhom von hoa thap vai mitc tang 1,85% cua
chi s6 VNSmallcap. Quy dau tién ciia nam 2022 |a mot quy kha kho khan cho thi truang ¢o phiéu khi don nhan nhiéu yéu t6 bét 6n
bén ngoai nhu cang thdng quan su tai Ukraine va ap Iuc tang Iai suat dé kiém ché lam phat ciia NHTW cac nudc; tuy nhién néu so
sanh v6i mot s6 chi s dai dién céc TTCK thé gidi nhu S&P 500 (M§), MSCI Asia Pacific (Chau A) va STOXX 600 (Chau Au) thi nhin
chung TTCK Viét Nam dang cho thay su vugt troi dang ghi nhan.

Dien bien TTCK Viét Nam thang 03/2022 Téng trudng cac chi so tir dau nam 2022
VUNIndex 0 Z===-=- Tham chiéu VNIndex
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Twong quan TTCK Viét Nam va TTCK thé gidi

e \/NINdEX MSCI ASIA PACIFIC S&P 500 === STOXX 600
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Cac ma tac dong manh nhat Ién VNIndex
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Bién dong gia c6 phiéu

Nguon: SSI Research
Thanh khoan da cai thién, dong tién lan téa dong déu

o Nha dau tu tham gia giao dich soi dong han trong thang 3, dic biét trong cac phién diéu chinh da kich hoat rat tot cau ¢ vung gia
thap. Gia tri giao dich binh quan phién trong thang trén VNIndex dat 24,8 nghin ty dong, tdng 14% so véi thang trudc; du vay van
con rat xa mic dinh lich stt 32,6 nghin ty ddng mot phién ¢ thang 11 ndm 2021.

«  Trong thang, nhom VNMidcap va VNSmallcap van 1a 2 nhom thu hat duge dong tién vdi gia tri giao dich binh quan tang tuong (ng
26% va 35%: riéng nhom VN30 ghi nhan thanh khoan chung giam nhe 10% so vai thang trudc do dong tién chi dang tap trung cuc
bo ¢ mot vai ma riéng 16 trong nhém. Néu tinh ¢ quy 1 ndm 2022, thanh khoan trén HOSE dat 26 nghin ty dong/phién tang 19,5%
$0 v0i binh quan nam nam 2021; con s6 nay tinh chung ca 3 san la 31,1 nghin ty dong tdng 16,9%.
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« Nhin theo nganh, chiing t6i danh gia dong tién trén thi truong da co linh lan toa ddng déu hon. Ngan hang va Hang khong la 2 nhom
duy nhét c6 gid tri giao dich suy giam so véi thang trudc. Con lai tat ca cac nhom nganh khac déu cho thay tin hiéu ddy manh giao
dich trg lai, dac biét cac nhom nganh co thanh khoan tang dot bién nhu Thép-Ton ma, Phan bon, Logistics, Nong nghiép, Thay sén,
Xi Mang, GO... ké ca Tiéu dung va ban 1é cting cho thay thanh khoan gia ting dang ghi nhan. Dién bién nay phan nao cho thdy TTCK
Viét Nam van dang ua thich cac chi dé dau tu bam sat cau chuyén gia ca hang hoa va cac nganh tiém nang khi hoat dong kinh té
thuong mai dang 4m dan Ién sau dai dich.

Thanh khoan binh quan phién 12 thang gan nhét Ty trong GTGD binh quan trén VNIndex (theo thang)
e \IN3() = \/NMlidCap VNSmallcap === V/NIndex m VN30 VNMidcap VNSmallcap Khac
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Thanh khoan binh quén phién theo nganh (biéu d 1) Thanh khoan binh quén phién theo nganh (biéu db 2)
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Khoi ngoai ddy manh lai ban rong, bu lai nhiéu ma von hoa trung binh dugc mua rong tot

« Gia tri ban rong cua khoi ngoai trén HOSE trong thang 3 quay lai mic cao, 1én dén gan 4 nghin ty dong va 1a thang co gia tri ban
rong cao nhat trong 4 thang trd lai day. Kndi ngoai ban rong tap trung vao khoang 2 tuan giao dich dau tién cua thang, trung khdp
vGi khoang thoi gian cang thang Nga-Ukraine leo thang va thi trudng chd doi két luan cubi cung trong cudc hop kéo dai hai ngay
15/3 va 16/3 cua Fed; day c6 thé Ia nguyén nhan khién khoi ngoai co cau lai danh muc theo hudng than trong nham quan tri rdi ro.
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o Diém dang cha y 1a gia tri ban rong & nhém VN30 lai 1én dén 4,7 nghin ty dong. Gid tri ban rong chung trén HOSE da dugc bu dap
bdi dong thai mua rong +1,3 nghin ty dong cua khoi ngoai trén nhém VNMidcap, cu thé & cac ma DPM +331 ty dong, DGC +282
ty dong, DCM +226 ty dong, NKG +224 ty dong. Nhdm ngén hang mac du suy giam vé thanh khoan nhung 2 ma 6 nhém nay 1a
VPB +883 ty dong va STB +826 ty dong lai dugc khdi ngoai mua rong nhiéu nhat. Chiéu ban rong, khoi ngoai tap trung manh nhét
& cac ma HPG -1,5 nghin ty dong, VIC -926 ty dong, MSN -779 ty dong, NVL -700 ty dong, VHM -642 ty dong.

Dién bién giao dich NDTNN trén HOSE trong thang 3/2022 Nhém cé phiéu khdi ngoai mua/béan rong nhiéu nhat
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Dong tién dau tu trén toan cau
Dong tién vao tai san tai chinh tiép tuc than trong

o Dong tién vao cac tai san tai chinh tiép tuc suy giam manh khi nha dau tu giam ty trong céc tai san rai ro trong danh muc. Trong
thang 3, cing thang dia chinh tri cing vdi dong thai cua cac NHTW I6n va lo ngai vé suy thoai kinh té tc dong tdi tm Iy nha dau
tur va muc phan bo dong tién vao céc tai san tai chinh. Theo khao sat ¢ cac nha quan Iy quy cua Bank of America Merill Lynch, ty
trong tién mat trong danh muc tiép tuc tang Ién 5,9% tir mic 5,3% trong thang 2 — tuong ducng vai ty trong vao thoi diém thang 2
va thang 3 nam 2020 khi dich Covid-19 xu4t hién. Von van ghi nhan vao rong trén thi truong c6 phiéu, tuy nhién tong gia tri tiép tuc
giam (+41,0 ty USD, giam 17,8% so vai thang 2). Dong von vao cac quy trai phiéu da co sy cai thién, tuy nhién van ghi nhan mitc
giam 23 ty USD dén tir dong that chat chinh sach tién té cua Fed.

o Dong von co phiéu toan cau mac du vao rong nhung gia tri giam ré rét so véi thang trudc, trén ca hai thi truong phat trién va dang
phat trién. Cu thé tai thi truong phat trién, tong gia tri mua rong ghi nhan 1a 34,2 ty USD — miic thip nhét trong vong 17 thang qua,
giam 7,6% so vai thang 2 va 72% so v6i cung ky ndm ngoai. Thi truang My van |a tm diém thu hut dong tién vai lugng mua rong
la 53,4 ty USD, tdng 40% so vdi thang 2 va la mutc vao rong manh nhat trong vong 11 thang qua, nhd ky vong vé két qua kinh doanh
kha quan trong Quy 1, ciing nhu thj trudng da diéu chinh manh trong thang 2 va nira dau thang 3 da phan nao phan anh nhiing thong
tin tiéu cyc. Trong khi d6, dong von vao thj truong mdi noi giam manh 47,2%, xubng chi con mua rong 6,8 ty USD, chi yéu do dong
tién vao Trung Quéc giam nhiét. Cu thé, lo ngai viéc ap dung chinh sach "Khong Covid” trong béi canh s6 ca lay nhiém tang nhanh
s tac dong manh t6i tang trudng kinh té va khién dong von vao Trung Qudc chi dat 1,5 ty USD trong thang 3 — miifc thip nhét ké tir
thang 10/2021.

o Dong tién c6 phiéu mua rong tai cac quoc gia c6 thé manh xuat khau hang nguyén vt ligu thd. Gia hang hoa van duy tri da ting
manh mé gitip dong tién van tiép tuc phan bd vao cac qubc gia co thé manh vé xuét khau nguyén vat liu tho, dac biét 1a khu vuc
ASEAN nhu Indonesia hay Malaysia. Ca Indonesia, Malaysia déu ghi nhdn bom rong trong thang 3 (Ian lugt 1a gan 22 va 30 triéu
USD).

Trong thdi gian t6i, phan bo dong vbn vao cac tai san tai chinh sé kho Iuang hon khi nhiéu lo ngai vé tinh trang thj truong “gau” da xuat
hién trén thi truang c6 phiéu. Theo khao sat tir Bank of American Merill Lynch trong thang 3, kha ning suy thodi kinh t& da trd thanh rui
ro I6n thit hai ma cac nha quan Iy quy lo ngai, chi sau cudc chién giita Nga va Ukraine. Cac cudc khing hoang dia chinh tri ¢ tac dong
manh mé nhung tuong d6i ngan han, trong khi d6 lo ngai vé suy thodi kinh té s& co tdc dong dai han hon t6i viéc phan bo dong von vao
thi truong ¢ phiéu. Trén thuc té, co tai 64% nha quan Iy quy trong khao sat cho réng ting truéng kinh té thé gidi sé kém di trong vong
12 thang tdi (tng tir ty 16 20% trong khao sét thang 2). Do vay, dong tién vao thi truong trai phiéu c6 thé dugc cai thién do nhu cau phan
bd ty trong vao cAc tai san it rui ro tang trong boi canh kho Iudng cua thi truong toan cau.
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Dong von vao trai phiéu nhich ting Dong tién chuyén hudng sang thi trudng méi noi
Dong von theo thang vao cac tai san dau tu truyén thong Dong vén vao cd phiéu theo thi truong theo thang
C6 phiéu Trai phiéu Tién t& 3 140 4 e (0 phiéu EM (LHS) e (6 phiéu DM (LHS)
200 & 120 4
3 100 -

80 -
60

-150

-200 — 000000000000 r r~ T — = T NNy
B R L T T T v e i A R i i v ui it it R
Q Q Q N N N N N N QN cCOoOgsS>ES OB 2R cOgs>ESDaBLcag
£ % £+ N nA ¥V W S @ SS3SSoloos® TS3ESoloos®
?90,‘ Qd'\ Q‘Z’g QQ\’Q VQ‘\ 5§ @Q" Qe’\ Q‘Zv(’ Q@ PDUESI=S7"INCZoHE=E=I=5"InC=aHue=
Nguon: EPFR Global Nguon: EPFR Global

Bang: Dién bién dong von vao cd phiéu theo tuan trong thang 3/2022 & cac thi truoing chinh cta khu vuc Chau A
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Dong tién dau tu trén TTCK Viét Nam
Dong von cai thién vao nta cubi thang 3

o Dong von ETF c6 su cai thién vao nira cudi thang 3. Trong thang 3, cang thang dia chinh trj va dong thai cua cac NHTW I6n tiép tuc
tac dong toi tam Iy nha dau tu va dong tién vao Viét Nam khong ndm ngoai xu hudng. Cac quy ETF rat rong manh & giai doan dau
thang, va co su cai thién nhe vao cudi thang. Cu thé, tong dong von ETF 4m -650 ty dong trong thang 3 trong do 4 quy I6n lién tuc
bj rdt rong bao gdm VFM VN30 (-435 ty), SSIAM VNFIN Lead (-200 ty), VanEck (-447 ty) va FTSE Vietnam (-130 ty). Ngugc lai,
VFM VNDiamond va Fubon 13 hai quy van ghi nhan dong tién vao.

o Dong von c0 tin hiéu tich cuc trd lai tit cudi thang 3, ddc bigt 1a nho Iuc mua tir quy VFM VNDiamond sau khi chiing chi luu ky cua
quy nay da thuc hién thanh cong IPO tai thi truong Thai Lan dudi tén goi DR "DIAMOND ETF". DR "DIAMOND ETF" bét dau dugc
niém yét va giao dich tir ngay 31/3, duoc ky vong c6 thé thu hut dong von tir nha dau tu Thai Lan vao Viét Nam. Tinh chung cho
Quy 1, dong von ETF van ghi nhan mic vao rong 172 ty dong, chd yéu Iuc mua dén tit Quy Fubon va VFM VNDiamond.

e Dong tién tir cac quy cha dong tiép tuc rat rong trong thang 3. Cac quy cha dong ghi nhan mifc rit rong 588 ty dong trong thang,
thap han so vai thang 2 (-968 ty dong), trong do dong tién ciing ghi nhan tich cyc trong nira cubi thang 3. Tinh chung Quy 1, cac
quy chd dong rat gan 1,1 nghin ty dong, c6 su cai thién so véi mdc ban rong hon 3 nghin ty dong so vai ciing ky 2021. Tuong tu,
giao dich khoi ngoai ban rong da thuc hién ban rong 7,7 nghin ty dong trong Quy 1, giam 55% so vai cung ky ndm ngodi. Chung toi
quan sat thiy kh6i ngoai c6 xu huéng tap trung giai ngan vao dong c6 phiéu ngan hang, huéng lgi tr gia hang hoa va nhom tiém
nang khi nén kinh t& ma ctta.

Chiing téi tiép tuc duy tri quan diém ky vong dong von ngoai sé sém quay tré lai véi su phan ky cia chinh sach tién té/tai khoa cia
Viét Nam va thé gi6i va su on dinh cua ty gia. Bén canh do, tinh dén thoi diém hién tai, Viét Nam da c6 16 trinh r rang hon trong
viéc md cira lai nén kinh té, bao gdm mé cira hoan toan bién gi6i va chuyén dich chinh sach xem Covid-19 chi con 1a “bénh dac
hitu” thay vi “dai dich” nhu trudc do, gidp cung c6 lai niém tin tir nha dau tu nudc ngoai. V& mat dinh gia, P/E wdc tinh nam 2022
cta Viét Nam dang chi 6 mifc 14,1 1an, thap hon nhiéu so véi cac thi truong trong khu vuc va day ciing 1a mic dinh gia tot dé dau
tu dai han.

Lity ké giao dich khéi ngoai tir thang 1/2020
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Dong von ETF cai thién trong nita cudi thang 3 Cac quy chu dong ban rong nhe trong thang 3
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Dong von ETF tir dau 2020 dén nay

Dong von cac quy chu dong ¢ Viét Nam
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Vi mé Quy 1 nam 2022: San sang cho su tro lai

Viét Nam da co mot khai dau 6n dinh trong Quy 1 ndm 2022, khi GDP ghi nhan mdc tang trudng kha, vai su phuc hdi tiép tuc dugc quan
s4t thay o khu vuc san xuét, trong khi do khu vuc dich vu tang tc cham hon do nhu cau néi dia bi anh huéng bdi su lan rong cua chang
Omicron (médc du mitc d0 thap hon nhiéu so vai giai doan Quy 3/2021).

e Tdng trudng GDP trong Quy 1 & muc vira phai, so véi cung ky udc tinh tang 5,03% (cao han mitc téng 4,72% 6 Quy 1.2021), tuong
dong voi du bao cua chung toi va kich ban cia Chinh pha. Nhin chung, nén kinh té cho thay su phuc hdi vira phai trong b6i canh
nhu cau ndi dia chua cho thay murc ting trudng on dinh khi bi anh hudng bdi gid hang hoa tang cao va s6 ca lay nhiém Covid-19.

« Trong khi do, hoat dong san xuat gan nhu da trd lai hét cong suat trong Quy 1 va gitp linh vuc ché bién ché tao tiép tuc bung no,
vGi mic tang +7,79% so vdi cung ky. Nhu cau tir cac doi tac thuong mai ting truéng manh (thong qua s6 don hang va don hang
xuat khdu mdi ting trong 6 thang lién tiép) gidp hoat dong xuét khau duy tri da hoi phuc (Quy 1 xuat khau udc tinh ting 13% so véi
cuing ky). Mot s6 nganh san xuat ndi bat trong Quy 1, nhu san xuét trang phuc (IIP +24,1%), dién tit (+9,4%) va may moc (+16,2%)
S0 VGi cling ky.

e Nguoc lai, khu vuc dich vu (+4,58% so véi +3,62% trong Quy 1.2021) lai ¢6 phan khong kha quan trong linh vuc tiéu dung. Trén
thyc té, chling t6i ciing da bay t6 nghi ngd trong danh gia tang trudng GDP trong quy 4 ndm 2021, khi nhan thay tang trudng nganh
dich vu trong Quy 4 ¢6 dong gop 16n tir mic tang trudng khong bén viing tir nhém dich vu y té. Trong Q1/2022, tam Iy tiéu dung da
bi tic dong dang ké bai sy lan rong ctia chiing Omicron ciing nhu toc d gia ting manh cua gia nang Iugng va hang hoa. Hoat dong
ban budn/ban Ié (+2,98% so vdi +6,59% trong Q1/2021) cham lai, do doanh s6 ban 1é trong Quy 1 chi tdng 1.6%, néu loai trit lam
phat so vai cung ky, so vai mutc tang 2,0% trong Q1/2021). Ngugc lai, hoat dong ngan hang va tai chinh (+9,75% so véi +8,67%
trong Q1/2021) duy tri 1a diém sang trong khu vuc, twong dong vai toe do ting trudng tin dung vuot bac trong Quy 1 (+16,2% so
vGi cung Ky, mitc cao nhat ké tir cudi 2017). Cac dich vu lién quan dén hoat dong du lich ciing dugc cai thién, mac du van con
khoang céc tuong doi xa so vai thoi diém trudc Covid.

Tang trudng GDP theo nhoém nganh (%) Lugng khach du lich dén VN trong Qiy 1 (Triéu ngudi)
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o Hoat dong dau tu van duoc ky vong dem lai nhiéu hita hen trong ndm 2022. V& dau tu, Chinh phu da c6 nhiéu thong bao vé viéc
thuc déy tién do dau tu cong do céac hoat dong dau tu cong khong dat nhu ky vong trong 3 thang dau nam (chi dat 11,9% ké hoach
ca nam, theo s6 ligu tit Bo Tai Chinh). Theo ké hoach va khong tinh dén goi kich cau 2022-2023, dau tu cong 2022 du kién giai
ngan 526,1 nghin ty dong, tang 10,2% so v6i nam 2021.
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o Mt khac, dau tu nudc ngoai va tu nhan van tuang doi tich cuc. FDI gidi ngan quy 1 dat 4,4 ty USD, tdng 7,8% so vai cung ky - mutc
tang truéng hang quy cao nhét dugc ghi nhan ké tir Quy 2 ndm 2019. Chung t6i rd rang da thay dong von FDI giai ngan da phuc hoi
trd lai hinh chit V, sau sau dot sut giam vao Quy 3 nam 2021.

o V@ vobn FDI dang ky, FDI dang ky bo sung tiép tuc vuot troi so vai FDI ddng ky mai khi cac nha d4u tu hién tai dé dang ma rong hoat
dong san xuat hon nhiéu. Tong FDI trong Q1 dat 7,28 ty USD, -21,9% YoY, chi yéu dén tir do dong von FDI ddng ky méi (-55,5%
YoY) giam manh. Mét khac, von FDI bd sung dat 4,06 ty USD, tang 93,2% so vai cung ky. Phan 16n von FDI dang Ky tap trung vao
linh vue san xudt (chiém 68,7% tong) va bat dong san (chiém 23,5% tdng von FDI). Vai vige cac dudng bay quéc té duge ma lai,
chiing t6i ky vong rang ngudn von FDI ddng ky mdi sé quay trd lai trong thoi gian toi.

o Ap lyc lam phat ting nhanh, tuy nhién Chinh pht van c6 thé c6 thém mot s6 bién phap hd tro. Trong thoi gian gan day, lo ngai vé
ap Iyc lam phat xuat hign nhiéu hon khi gia cac mat hang nang Iugng tang manh vugt ky vong. Chi s6 CPI thang 3 ting +2,4% (so
vGi mitc +1,4% trong thang 2) do chi phi vén tai tng. CPI binh quéan dat 1,9%, thap hon so vai muc tiéu cta Chinh phu 12 4% do
mat bang gia thit lon giam (-21,6% so vai cung ky) da phan nao bi ddp dugc mitc tang tir nhom xdng dau (+48,8%). Lam phat co
ban nhich 1én 1,1% trong thang 3, tir 0,7% trong thang 2 do gia ca cua hau hét cac hang hoa/dich vu trong ro chi s6 CPI déu tang.

o Dudi ap Iuc vé gia nang lugng tang, Chinh pha da st dung triét dé Quy binh 0n gid xang dau va cét thué bao vé moi trudng mot nita
tlt ngay 1.4 nhdm ho trg gia xang dau trong nudc. Ngoai ra, Chinh phii van con mot Iya chon khéc 1a cat giam thém thué nhap khau
nhién liéu trong trudng hop gia nang Iugng tiép tuc tng ngoai kiém sodt, cing nhu chua thuc hién tang gia hang hoa/dich vu trong
danh muc quan Iy gia ctia Chinh phu, it nhat cho t6i hét Quy 2/2022.

Bién déng lam phat (%) Pudng cong lgi suat TPCP phang hon (%)
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Mat bang 1ai suat c6 xu huéng tang. Tinh dén ngay 21/3/2022, tang truéng M2, huy dong von va tin dung Ian lut nhu sau:
e M2 +2,49% so vi cudi nam 2021 (cung ky 2021: 1,49%)
e Huy dong: +2,15% so v6i cudi 2021 (cung ky 2021: 0,54%)
e Tin dung: 4,03% so vdi cudi 2021 (cung ky 2021: 1,47%)

Trong boi canh tin dung ghi nhan mifc tang truéng manh, mat bang I4i suat lién ngan hang da tng dang ké trong Quy 1, vai mic ting
gan 70 diém co ban so voi dau ndm cho ca ky han qua dém va 1 tuan. V& lgi suat TPCP, chénh léch gitta loi sut dai han va ngdn han
trén thi truong thit cAp da thu hep dang ké ké tir gitra thang 2, turong ddng voi dién bién tang cua lgi suat trai phiéu trong khu vuc. Buong
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cong loi suat phang hon, phan anh thi truang van dang ky vong loi sut ngan han sé tiép tuc ting trong thoi gian t6i khi d6i mat véi nhu
cau tin dung tang va ap Iuc lam phat gia ting. Nhitng yéu tb nay da tao ra ap luc ting dang ké dbi vdi Iai suat huy dong va cho vay. Trén
thyc té, chiing t6i quan sat thiy hau hét cac NHTM (ngoai trir cac NHTM NN) da diéu chinh biéu 1ai suat huy dong cao hon dé thu hit
lugng tién giti 16n hon. Nhin chung, I4i sudt huy dong dao dong tir 3,0% - 4,0% cho ky han dudi 6 thang, 4,0% - 5,0% cho ky han 6 - 12
thang va 4,5% - 6,5% cho ky han trén 12 thang.

Chang t6i duy tri mic tdng truéng GDP la 6,8% cho nam 2022, trong d6 GDP sé bat tang tit Quy 2 theo xu huéng tang truéng quy sau
cao han quy trudc dua trén gia dinh chinh vé viéc ma cira hoan toan nén kinh té. Dong Iuc chinh cho ting trudng cta Viét Nam duy tri 1
hoat dong xuat khau. Tiéu dung sé 1a yéu t can dugc quan sat thém, vi ap Iuc gia kéo dai c6 thé tri hodn su cai thién trong linh vuc nay.
Céc hoat dong giai ngan von dau tu cong dugc ky vong sé s6m dugc trién khai manh mé hon tit cu6i Quy 2.
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CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bao cdo nay nay cam két réng (1) quan diém thé hién trong bao céo phén tich nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan
doi vai chiing khoan va/hodc t6 chitc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém boi thuong tric tiép hodc gian tiép lién
quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong bao cdo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém ning ting gid 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi mic tang chung cla thi trudng trong 12 thang t6i.
Kha quan: Udc tinh tiém nang tang gia dudi 10 diém phan trdm so vai mutc tang chung cua thi trudng trong 12 thang tdi.

Trung lap: Udc tinh tiém nang tang gia tuong duong so vdi mifc tang chung cua thj truong trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém ndng giam gid dudi 10 diém phan trdm so véi mic ting chung cua thi truong trong 12 thang t6i.

Ban: Udc tinh tiém nang giam gia I6n hon hodc bang 10 diém phan trdm so v6i mitc tang chung cua thj trudng trong 12 thang tdi.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc théng tin, tuyén bo, du bao va du doan trong béo cdo nay, bao gdm ca céc y kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho 1a
dang tin cay, tuy nhién SSI khong dam bao su chinh xac va day du clia cac thong tin nay. Bao cdo khong co bét ky thong tin nhay cam vé gia chua
cong bd nao. Céc y kién thé hién trong bdo cdo nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét ki cang va cédn than va dua trén thong tin tot nhat ching toi
duoc biét, va theo y kién ca nhan cua chang toi 12 hgp Iy trong céc trudng hop tai thoi diém dua ra bdo cdo. Cac y kién thé hién trong béo céo nay co
thé thay ddi bat Ki luc nao ma khong can thong bao. Béo cdo nay khong va khong nén dugc giai thich nhu mét 16i dé nghj hay 16i kéo dé dé nghi mua
hay bén bat ctt chiing khoan nao. SSI va cac cong ty con va/ hodc cac chuyén vién, gidm dbc, nhan vién cta SSI va cong ty con c6 thé ¢ vi thé hodc
c0 thé anh hudng dén giao dich chiing khoan cua céc cong ty dugc dé cap trong béo céo nay va co thé cung cap dich vu hodc tim kiém dé cung cap
dich vu ngan hang du tu cho céac cong ty do.

Tai liéu nay chi dugc luu hanh ndi bd va khong dugc cong bo cong khai trén bao chi hay bét ky phuong tién nao khac. SSI khdng chiu trach nhiém dobi
vGi bat ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tir viéc st dung bao cdo nay hay ndi dung bao cdo nay. Viéc st dung bat ky thong tin,
tuyén b, du bao, va du doan nao trong bao cdo nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiu rai ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va tu van dau tv

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung Tam phan tich va tu van dau tu
phuonghv@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8729

Vi md Phén tich ¢ phiéu KHCN Chién luge thi trudng
Pham Luu Hung Ng6 Thi Kim Thanh Nguyén Ly Thu Nga
Ph6 Giam dbc Chuyén vién phan tich cao cp Chuyén vién phan tich cao cp

hungpl@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8711

Thai Thi Viét Trinh

Chuyén vién phan tich Vi mo
trinhttv@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8720

Phan tich ky thuat

Luong Bién Nhan Quyén
Trudng phong Chién lugc Dau tu
quyenlbn@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321

Tran Trung Kién

Chuyén vién cao cap Phan tich Binh lutgng
kientt@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321

thanhntk@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 28) 3636 3688 ext. 3053

Nguyén Thi Thanh Ta, CFA

Chuyén vién phan tich cao cip
tuntt@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8718

Lé Huyén Trang

Chuyén vién phén tich cao cip
tranglh@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8717

nganit@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 28) 3636 3688 ext. 3051

Nguyén Trong Dinh Tam

Chuyén vién phén tich cao cp
tamntd@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8713

Dit ligu

Nguyén Thi Kim Tan

Chuyén vién hé trg
tanntk@ssi.com.vn

Tel: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8715

SSI.COM.VN

Visit SSI Research on Bloomberg at Trang 19


mailto:phuonghv@ssi.com.vn
mailto:nganlt@ssi.com.vn
mailto:thanhntk@ssi.com.vn
mailto:nganlt@ssi.com.vn
mailto:tamntd@ssi.com.vn
mailto:tuntt@ssi.com.vn
mailto:tamntd@ssi.com.vn
mailto:tranglh@ssi.com.vn
mailto:quyenlbn@ssi.com.vn
mailto:tanntk@ssi.com.vn

