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* Day |a két qua Xép hang Tin nhiém dai han Nha phéat hanh. X&p hang nay thé hién danh gia cta ching t6i v& mirc do tin nhiém
cta doanh nghiép v&i vai trd 1a nha phat hanh, va khéng bao gdm két qua xép hang tin nhiém mét cong cu no cu thé nao bao gébm
trai phiéu c6 thé dwoc phat hanh béi doanh nghiép.

Thang diém x&p hang tin nhiém cla FiinRatings dwoc xay dwng va ap dung cho cac doanh nghiép tai Viét Nam va khong cé gia tri
hodc y nghia twong dwong véi thang diém xép hang cla bat ky t& chirc xép hang tin nhiém nao khéc.

Két qua xép hang tin nhiém nay c6 hiéu lwc ké tr ngay céng bé cho dén khi chiing t6i c6 nhirng cap nhat & 14n cong bé tiép theo.

Ban c6ng b6 dwoc soan thao bang ca tiéng Viét va tiéng Anh. Ban cong bd tiéng Anh chi mang tinh chat tham khao va ban tiéng
Viét sé dwoc wu tién ap dung trong tréng hop cé bat ky sw khong ddng nhat nao gitra ban tiéng Viét va tiéng Anh


mailto:quan.nguyen@fiingroup.vn
mailto:tam.tranbang@fiingroup.vn
mailto:prachi.gupta@fiingroup.vn
mailto:paul.coughlin@fiingroup.vn
mailto:dong.le@fiingroup.vn
mailto:thinh.nguyenviet@fiingroup.vn

FiinRatings‘“ Cong ty Cé phan DAu tw Vin Phi - Invest

Ha Noi, ngay 20 thang 4 nam 2022

FiinRatings tran trong thdng bao két qua Xép hang tin nhiém Dai han Nha phéat hanh 1an dau déi véi Cong ty
Cb phan Dau tw Van Phu - Invest (“VPI” hay “Céng ty”) & mirc BB+ véi trién vong: On dinh.

CO SO XEP HANG TiN NHIEM

H6 so rui ro kinh doanh cta VPI dwore danh gia & mirc Tét, véi lich st hoat ddng 1au ndm va c6 nhiéu kinh
nghiém trong viéc trién khai phap ly cac dw &n cling nhw cdng tac chuan bi dau tw dé tich 10y quy dat. Diéu nay
dwoc thé hién béi quy dat Ién véi 755 ha cta VPI dwoc phan bd tai cac thanh phé Ién nhw TP. H6 Chi Minh,
Ha N6i, va cac khu vuc hién dang nhan dwoc nhidu sy quan tm cla nha dau tw ca vé nhu cau dau tw ciing
nhw nhu cu nha & nhw Hai Phong, Thanh Hoéa va Bac Giang. Ngoai ra, viéc VPI dwoc danh gia 1a co ndng
lwc trién khai dw an tét, ddm bao tién dd xay dwng va ban giao ciing sé la lgi thé giup Cong ty duy tri dwoc vi
thé kinh doanh tét trong ngan va trung han.

Theo danh gia cla FiinRatings, cac rdi ro kinh doanh chinh ctia VPI ndm & mét vai dw an cé gia tri dau tw Ion
trong giai doan 2022-2024 thudc cac khu vuce dia ban twong ddi méi (Hai Phong, Thanh Héa, Thiva Thién —
Hué, Can Tho, v.v.) dbi v&i Cong ty. Diém loi thé 1a cac dw an nay déu nam & vi tri thuan loi, qua d6 cé thé
gitp VPI tiép tuc duy tri thé manh & cac phan khic sa&n phdm vén cé. Tuy nhién, do trwdc day VPI chi yéu tap
trung phat trién cac dw an & cac khu vie dong dan hodc cac quan trung tam ctia Ha Noi va thanh phé H6 Chi
Minh, viéc trién khai cac dw &n m@i nay tai nhirng thanh phé vé tinh van tiém an rai ro kinh doanh, d&c biét
trong trwng hop thi trwdng bat ddong sén cé nhivng dién bién khong thuan loi.

Mirc dd don bay tai chinh cia VPI hién & mirc twong déi cao so v&i mirc trung binh nganh va dw kién
sé tiép tuc tang lén trong 1-2 nam t&i do VPI chi trwong tdng cwdng ddy manh viéc mé rong quy dat trong
giai doan 2022-2026, chuén bj cho viéc phat trién dw an trong 5-10 ndm t&i, dan t&i nhu ciu huy déng vén
duoc dy doan sé tang manh. Hé sé No vay/ Vén chi s& hivu hién & mae 1,1 1an vao cubi ndm 2021. Ngoai ra,
ty 1& bao pht no vay thé hién qua chi sé No vay/Bién loi nhuan trwdc thué, 1ai vay va khau hao (“EBITDA”)
nam 2021 cta VPI & mirc 6,0 1an, cao hon dang ké so véi thdi gian déo han no trung binh cia Céng ty hién &
mirc 2,02 nam. Ty & nay theo dy bao cla FiinRatings van sé & mirc twong dbi cao trong cac nadm téi. Viéc
day manh hoat déng vay no dé tai tro cho cac dw an bat dong san trong diéu kién thj trwéng bat déng san hién
dang chiu nhiéu tac déng dén tlr viéc bién ddong manh cla gia nguyén vat liéu dau vao, lam phéat va nguén
cung tin dung cia ngan hang thwong mai déi véi linh vc bat ddng san dang bi thu hep va than trong hon sé
lam tang dang ké rai ro tai chinh cta VPI.

Mcrc d6 can dbi thanh khoan ctia VPI dwoc duy tri & mirc phi hop nhd vao néng luc trién khai dw &n vé co
ban dam bao tién d6 va gép phan gitip Cong ty duy tri uy tin trén thj trwérng von. Theo kich ban phan tich tinh
hudng xau néu xay ra, ching t6i du bao VPI van c6 kha nang duy tri dwoc can déi thanh khoan & mirc phi
hop. Thuc t&, ndng lwc duy tri thanh khoan cuta VPI cling da dwoc kiém chirng qua hai giai doan thj trwdng
bién dong, thdi diém 2011 khi thj trwdng bat déng san déng bang va thdi diém 2020 khi thj trwéng chiu anh
hwéng nang né béi dai dich COVID-19.
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Kich ban dw bao co’ s&: Nhirng gia dinh chinh va Két qua
Chung téi da thye hién dw bao vé tinh hinh tai chinh cGa VPI trong hai ndm 2022 va 2023. Céac gia dinh
chinh cho kich ban co' s& dwa ma ching t6i st dung bao gém:
= Dich bénh COVID-19 dan dwoc co ban kiém soat, khong &nh huéng téi tién do trién khai dw an nhuw
nam 2021.
= VPI ghi nhan dong tién 500 ty déng (50% ké& hoach phat hanh ctia Céng ty) tir phat hanh cé phiéu
vao nam 2023.
= Céac dy an Vlasta SAm Son va Thap Déi bat dau dem lai dong tién tlr Q2/2022 va Q3/2022 véi tbng
dong tién wéce tinh vao khodng 2.500-3.000 ty ddng trong ndm 2022. Bén canh d8, cac dw an Vlasta
Thay Nguyén, Khu dé thi mé&i Con Khuwong, Khu nghi dwéng Léc Binh sé& bat dau dem lai dong tién
cho doanh nghiép trong nam 2023, wéc tinh vao khodng 1.000 ty déng cho ca ndm 2023.
* Bién lgi nhuan EBITDA cula cac dy an duy tri & mirc khoang 30% - 40% trong giai doan du bao.
= Ty l& No vay/Vén chi s& hivu s& dwoc duy tri & mire dwdi 2,0 1an trong 12-24 thang toi.

Két qua dw bao dwoc tdng hop véi mot sé chi tiéu chinh nhw trong bang sau day:

Bang biéu 1: Cac chi sé phan tich chinh cho kich ban co s&

don vi: ty déng -- Nam tai chinh két thic 31/12 --

Yéu t6 phan tich 2019A 2020A 2021A 2022F 2023F
Doanh thu 3.239,2 2.171,2 2.677,6 3.172,5 4.982,2
EBITDA 818,1 1.012,2 636,5 895,5 1.910,1
Hang tén kho 2.323,1 2.226,4 3.379,8 7.441,3 11.880,1
No vay 2.259,1 4.322,4 3.809,9 6.814,9 8.315,3
Vén cha sé& hiru 2.691,2 2.958,2 3.420,2 3.729,9 4.914,5

Chi s6 tai chinh

No vay/VCSH (x) 1,6 1,5 11 1,8 1,7
No vay/EBITDA (x) 53 4,3 6,0 7.9 4,5
EBITDA/Chi phi lai vay (x) 53 35 2,9 2,7 2,8
Kha nang bao phl no ngén han 20,6% 39,1% 36,7% 15,7% 6,8%

Ngudn: VPI, FiinRatings ] )

Ghi chi: A--Thuc té. F--Dw phéng. N vay durgre tinh bang No vay ngan han + No' vay dai han + Cac khoan ng c¢6 nghia vu phai tra lai

khéac

Bén canh danh gia hé so ndng lwc kinh doanh, hd so nang lyc tai chinh cta VPI, diém xép hang cla ching t6i
vé VPI ciing dwa trén nhirng danh gia vé mai trwéng vi md hién nay, trién vong nganh bat dong san Viét Nam
va céc thay ddi phap Iy c6 thé anh huwéng dén nganh bat dong san néi chung ciing nhw VPI néi riéng.
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Ma&c du trién vong nganh bat déng san dan cw cta Viét Nam va khu vec Ha Noi va TP. H6 Chi Minh néi riéng
van co0 trién vong tang trwdng cao vé dai han nhung nhirng tac dong ctia dich COVID trong hai ndm 2020 va
2021 da lam anh hwéng dang ké dén hoat dong xay dwng va ban hang. Diéu nay thé hién qua sb lwong cn
hd giao dich binh quan trén thi trvdng khu viee Ha NGi va khu vye TP. H6 Chi Minh gidm chi con 29 ngan
can/nam trong giai doan 2020-2021 trong khi trwéc d6 binh quan & mirc khodng 68 ngan can/ nam cho giai
doan 5 nam 2015-2019.

Chung t6i cling xem xét dén cac yéu td rdi ro ma nganh dang phai dbi mat trong giai doan hién nay bao gébm:
(i) &p lwc tai tai tro cho cac khodn no cii dén han trwéc nhivng thay ddi chinh séch trén thi trwdng vén bao gébm
Théng tw 16 ctia Ngan hang Nha nwéc vé viéc han ché dau tw trai phiéu doanh nghiép cia cac ngan hang
thwong mai; (i) méi trwong 18i suét cé xu hwéng gia tdng cé thé 1am chi phi huy déng vén cao hon; (iii) lam
phat dang cé xu hwéng tang lam anh hwdng dén chi phi nguyén vat liéu dau vao va dich vu thué ngoai trong
quA trinh trién khai dw an mai; (iv) cac thay ddi chinh khung phap ly cta Chinh pha lién quan dén gia dét, thué
bat dong san va chuan hdéa nhan sw méi gi¢i bat dong sén; va mot sé yéu td khac c6 anh hudng dén nganh
néi chung va VPI ndi riéng trong cac nam t&i day.

CAC YEU TO cO THE DAN BEN VIEC NANG HOAC HA BAC XEP HANG TiN NHIEM

Trién vong On dinh thé hién quan diém cuta ching t6i vé kha ndng thay déi mirc xép hang tin nhiém hién nay
ma chung t6i dua ra trong vong 12 thang téi. Chang tdi c6 thé xem xét thay dbi xép hang clia VPI trong cac
trwd'ng hop sau:

Kich ban Nang diém xép hang:

e Dong tién tét hon dy kién so véi trudng hop dw phéng co s& clia FiinRatings dén tir cac dw &n trong
diém trong giai doan 2022-2023, bao gém: Vlasta S&m Son, Khu dé thi Cédn Khwong, Khu nghi dwéng
Léc Binh, Vlasta Thiy Nguyén va Thap Daéi - Bac Giang.

e VPI thyc hién huy dong von thanh cong théng qua ké hoach phat hanh cb phiéu riéng 1é dw kién trong
ntra dau nadm 2023 1am gidm &p lwc tai chinh tir vén vay.

e Cac chi sb tai chinh vé co ciu vén va can dbi thanh khoan cta VPI dwoc cai thién rd rét so v&i kich ban
dw phong co sé, déc biét tlr ntra cudi nam 2023 (vi du hé sb No' vay/EBITDA dwoc cai thién [én mirc
dwdi 1,5 1an va véi sy xem xét cing cac yéu td khac).

Kich ban Ha diém xép hang:

e Gia ting thém no vay trong khi ngudn thu khéng duorc tét nhw kich ban dw phdng co sé cla FiinRatings,
khién mirc don bay tai chinh duy tri & mirc cao trong mot théi gian dai (vi du ty 1& No vay/Vén chid s& hivu
I&n hon 2,5 lan va véi sy xem xét cuing cac yéu t6 khac).

e Diéu kién thi treorng khong thuan loi khién Céng ty phai chiu ap lwe vé chi phi gia tang, hodc budc Cong ty
phai gidm gia ban san pham lam gidm dong tién dw kién tir hoat déng kinh doanh.

e Yéu tb vé méi truong 1ai suat hodc vi mé cé thé anh hudng dén kha nang huy dong vén ciia Cong ty theo
nhuw ké hoach dat ra dé thwc hién va trién khai cac dw an nam trong ké& hoach da va dang trién khai.
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THANG DIEM XEP HANG TIN NHIEM

Chung t6i str dung thang diém xép hang dwéi dé xac dinh diém xép hang tin nhiém cho tét ca cac doanh

nghiép phat hanh trong cac nganh va linh viec ma chang t6i xép hang tai Viét Nam. Thang diém nay dwoc xay
dwng va ap dung béi FiinRatings va khéng c6 gia tri hodc y nghia twong dwong véi thang diém xép hang cta
bét ky t6 chirc xép hang tin nhiém nao khac. Thang diém xép hang tin nhiém cla FiinRatings hién dang dwoc
nhiéu dinh ché tai chinh st dung tham khao cho muc dich xac dinh I4i suat va cong tac quan tri rdi ro tin dung.

Binh nghia va giai thich Thang diém xép hang Phan loai xép hang
Nhém 1: Nang lwc dap ing nghia vu tai chinh Tét Nhat AAA
AA+
Nhém 2: N&ng lwc dap tng nghia vu tai chinh Rat Tét AA
AA-
7 - z ’ ~ e ’ A 7 2 A
Nhém 3: Nang lwc dap rng nghia vu tai chinh Tot nhwng cé thé * Mrc dau tw
bi anh hudng bai didu kién kinh té bt lgi va thay d6i méi trwong A
kinh doanh
A-
Nhom 4: N&ng lwc Twong déi tét dé dap (ng cac nghia vu tai BBB+
chinh nhwng dé bi anh hwéng trwdc cac dién bién béat lgi cha BBB
nén kinh té
BBB-
BB+
Nhom 5: Kha nang dap ng cac nghia vu tai chinh Vira Phai BB
BB-
X B+
Nhém 6: Nang lwc dap (rng nghia vu tai chinh Yéu. Nhay cam
v&i cac didu kién kinh doanh, tai chinh va kinh té. Rdi ro cao. B L N
Mtrc c6 tinh dau co
B-
CCC+
Nhom 7: Kha nang dap (rng nghia vu tai chinh R4t Yéu va kha -
néng v& ng cao. Rat nhay cam véi cac diéu kién kinh doanh, tai
chinh va kinh té. Rui ro rat cao. cc
C
Nhém 8: M&rc V& no. Khdng thanh toan cac nghia vu ng ding
han ho&c mét kha ndng thanh toan cac nghia vu tai chinh. Mirc Mcrc vO no
nay ciing sé dwoc st dung khi doanh nghiép nép don yéu cau D

pha san hoac thyc hién cac hanh dong twong tw.
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PHUONG PHAP LUAN XEP HANG TiN NHIEM

Phwong phéap luan xép hang tin nhiém giai thich cach tiép can cua FiinRatings dé danh gia rai ro tin dung
clia cac doanh nghiép tai Viét Nam. Phwong phap luan nay nham muc dich gitp cac céng ty, nha dau tw
va nhirng thanh vién thj trwéng khac hiéu cach thirc va cac tiéu chi dinh lweng cling nhw dinh tinh quan
trong ma chung téi xem xét trong viéc gidi thich két qua xép hang tin nhiém néi chung, va déi véi tirng
nganh cu thé ma chung t6i thuc hién.

Ngoai ra, mot sb thuat ngilr dwoc str dung trong bao cao nay, dac biét la mot sé tir chuyén nganh dwoc
str dung dé thé hién quan diém cla ching téi v& xép hang cac yéu té lién quan, cé y nghia cu thé dwoc
néu trong cac tiéu chi cta chung t6i, do dé nén dwgc doc cung v&i cac tiéu chi dé. Vui long xem cac
Phwong phap xép hang va tiéu chi lién quan theo dwdng dan dudi day:

- Phwong Phap Luan Xép Hang Tin Nhiém cho Doanh nghiép Phi Tai chinh

Hodc tham khado dwdng dan sau dé biét thém chi tiét vé phwong phap xép hang tin nhiém ap dung
chung

- Phwong Phap Luan Xép Hang Tin Nhiém

LIEN HE

Ban théng bao xép hang tin nhiém nay dwoc soan lap dé cong bd théng tin ra dai ching theo quy dinh
hién hanh va do dé théng bao chi cung cap két qué xép hang va tom tét danh gia cac tiéu chi lién quan.
B&o cao xép hang day du chi dwoc FiinRatings cung cap cho cac nha dau tw cé quan tadm theo céac diéu
khodn va diéu kién cu thé.

Lién hé truyén théng: c6 Vi Nguyét Anh, Chuyén vién Quan hé Céng ching,
+84 (0) 916 111 231 hoac email: anh.vu@fiingroup.vn

Lién hé dich vu khach hang: ¢d B4 Thj Thu Hué, Chuyén vién Tw van Khéach hang,
+84 (0) 971 390 935 hoac email: hue.ba@fiingroup.vn
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THONG TIN VE SO HIPU LIEN QUAN

Thong tin ké khai sau day dwoc thwe hién theo quy dinh hién hanh va nhdm thé hién sw tuan tha trong
viéc thue hién va cong bd két qua xép hang tin nhiém nay nhw sau:

e Ty lé sé hiru cb phan tai VPI cla FiinGroup*: khéng c6
e Ty l& sé hivu trai phiéu tai VPI cha FiinGroup*: khéng c6
e Ty lé s& hiru cac cong cu ng khac tai VPI cia FiinGroup*: khéng cé

* bao gdm s& hiru ctia don vi xép hang tin nhiém, thanh vién ban giam déc, thanh vién hoi ddng xép hang
tin nhiém, cac nhan sy tham gia phan tich tin nhiém cta FiinGroup. Sé liéu trén dwoc ra soat ké tlr ngay
chinh thirc ky Hop déng xép hang tin nhiém véi Cong ty va cap nhat dén ngay phat hanh bao céo nay.

FiinGroup va FiinRatings duy tri mét chinh sach déc 1ap nghiém ngét dbi nham dap &ng cac quy dinh hién
hanh trong viéc cung c4p dich vu xép hang tin nhiém tai Viét Nam, cling nhw nham tuan tha cac chinh
sach ndi bo vé tranh mau thuén lgi ich va dam bao tinh khach quan va déc lap trong viéc phan tich va
dwa ra y kién xép hang tin nhiém. Theo d8, cac nhan su tryc tiép tham gia xép hang tin nhiém khong
dwoc phép s& hivu va thwe hién bat ky giao dich nao dbi véi chirng khoan, ¢ phan hay céng cu no clia
don vi dwoc xép hang tin nhiém khi FiinRatings da thiét |ap méi quan hé xép hang tin nhiém.

Céng ty C6é phan FiinGroup
Coéng bb Két qua Xép hang Tin nhiém sb 03-2022

=

Nguyé&n Quang Thuan, FCCA
Téng Giam dbc
Ha Noi, ngay 20 thang 4 nam 2022
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TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Noi dung trong b&o céo nay sé khéng duoc st dung cho bat ky muc dich bat hop phap hodc trai phép nao.
FiinRatings va FiinGroup ciing nhw cac giam déc, quan ly, nhan vién hoac dai ly (goi chung & Bén FiinRatings)
khéng d&m béo tinh chinh xac, day du, kip thoi hodc s&n c6 cta Noi dung. Bén FiinRatings khéng chiu trach
nhiém vé b4t ky sai s6t hoc thiéu sét nao (do so suat hodc nguyén nhan khac), bat ké nguyén nhan 1a gi, dbi voi
két qua thu duoc tir viéc si dung Noi dung nay, hodc vé bao mat hoac duy tri bat ky di liéu dau vao nao cda
ngwdi ding. Noi dung dwoc cung cap trén co sé "nguyén trang”. CAC BEN FIINRATINGS TU CHOI BAT KY VA
TAT CA CAC BAO PAM TRU'C TIEP HOAC GIAN TIEP, BAO GOM, NHUNG KHONG GIOI HAN BOI VO BAT
KY BAO DAM NAO VE TINH KHA DUNG HOAC TINH PHU HOP VOI MUC DICH CU THE HOAC UNG DUNG
NOI DUNG. Trong moi trwéng hop, cac bén FiinRatings s& khdng chiu trach nhiém véi bat ky bén nao vé bat ky
thiét hai trwc tiép, gian tiép, cling nhw vé& cac hau qua, chi phi, phi phap ly hoc tén that (bao gdm, nhwng khong
gi&i han, thu nhap bi mat hodc bi mét lgi nhuan va chi phi co hoi hodc ton that do so suét) lién quan dén bat ky
viéc str dung Noi dung nao ngay ca khi dwoc thdng bao vé kha nang xay ra nhirng thiét hai d6.

Céc phan tich lién quan dén tin dung va cac phan tich khac, bao gém xép hang va cac tuyén bd trong Néi dung la
céc tuyén b6 vé y kién va quan diém cda chung téi vao ngay ching dwoc thé hién va khdng phai la tuyén bé vé
thwe t&. Cac y kién, phan tich va quyét dinh xac nhan xép hang cla FiinRatings khong phai la cac khuyén nghj dé
mua, ndm git hodc ban bat ky chirng khoan nao hodc dé dwa ra bat ky quyét dinh dau tw nao va khéng dé cap
dén tinh phu hop cla bat ky chirng khoan nao. FiinRatings khéng cé nghia vu cap nhat Noi dung sau khi xuét
ban dwéi bat ky hinh thirc hodc dinh dang nao. Noi dung khéng nén dwoc dwa vao hoan toan vao va khéng dwoc
thay thé cho k§ nang, kha nang phan doan va kinh nghiém ctia ngwdi doc, cap quan ly, nhan vién, cb van va /
ho&c khach hang khi thwc hién dau tw va cac quyét dinh kinh doanh khéc.

FiinRatings khdng hoat déng nhw mét td chirc Gy thac hodc tw van dau tw. M&c du FiinRatings da thu thap théng
tin t» cac ngudn ma FiinRatings cho & dang tin cay, FiinRatings khong thwc hién kiém tra va khéng cé nghia vu
thdm dinh hodc xac minh déc 1ap bat ky thong tin nao ma FiinRatings nhan duwgc. Cac 4n pham lién quan dén xép
hang c6 thé dwoc xuat ban vi nhiéu ly do ma khdng nhét thiét phu thudc vao hanh déng ctia hdi ddng xép hang,
bao gdbm nhwng khong gi¢i han & viéc xuét ban ban cap nhat dinh ky vé xép hang tin dung va céac phan tich lién
quan.

FiinRatings tir chéi bat ky nghta vu nao phat sinh tir viéc cong bd xép hang tin nhiém nay, thu hdi hoac dinh chi
két qua xép hang tin nhiém ciing nhw bét ky trach nhiém phap ly nao déi véi bat ky thiét hai nao duwoc cho 1a da
phai ganh chiu vi lién quan dén viéc st dung két qua xép hang tin nhiém.

FiinRatings la mét bd phan ctia Céng ty Cé phan FiinGroup chuyén vé dich vu xép hang tin nhiém. FiinRatings
hoat déng doc lap va tach biét véi cac don vi kinh doanh khac ctia FiinGroup nham duy tri tinh doc lap va khach
quan cta cac hoat dong twong (rng. Do d6, mét sé don vi kinh doanh cuia FiinRatings cé thé cé théng tin khéng
c6 sén dbi voi cac don vi kinh doanh khéac cta FiinGroup. FiinRatings da thiét 1ap cac chinh sach va tha tuc dé
duy tri tinh bao mat cla cac théng tin khéng cong khai lién quan dén méi quy trinh phan tich.

FiinRatings c6 thé nhan dwoc doanh thu cho cac xép hang va mét sé phan tich nhét dinh, thuwéng 1a tv cac t6
chtrc phat hanh hoac bao lanh phat hanh chirng khoan hoac tr nhirtng ngudi cé nghia vu lién quan. Fiin Ratings
c6 quyén phd bién cac y kién va phan tich cia minh. Cac phan tich va xép hang cong khai cda FiinRatings dwoc
cung cap trén cac trang web cua FiinRatings va c6 thé dwoc phan phéi thong qua cac phwong tién khac, bao
gdm théng qua cac 4n pham cua FiinRatings va cac nha phan phéi thuéc bén th&r ba. Théng tin bé sung vé phi
xép hang clia chang t6i c6 tai https:/fiingroup.vn/FiinRatings.
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