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CAP NHAT NHANH NGAY 18/05/2022

Thi trudng chiing khodn bién déng manh tu dau thang Tu dén nay, cu thé két thic phién giao
dich ngay 18/05, VN-Index dat 1.240,76 diém, tang 12,39 diém tucong Ung 1,01%, tuy nhién néu
tinh tU dau thang Tu thi chi sé thi trudng da giam 22,2%. Céng ty Dragon Capital Viét Nam
(DCVFM) xin gui dén Quy Nha Bau Tu mét vai théng tin cap nhat nhanh:

Kinh té vi moé Viét Nam van duy tri dugc su 6n dinh va hdi phuc tucsng déi tét, véi GDP Quy |
2022 dat 5,03% Quy Il dugc du dodn sé cd muc tang trudng an tusng han ndia véi ca s dén tu:

e Dulich, dich vu va tiéu dung trong nudc hoi phuc manh mé hau gian céach;
e G6i350.000 ty déng hd trg nén kinh té sé tiép tuc tdng téc gidi ngan tU Quy 11.2022;
e Xuadt nhap khau tiép tuc ghi nhan da héi phuc an tugng.

Tuy nhién, tam ly Nha Dau Tu (NDT) dang bi anh hudng sau cac vu viéc giao dich cé phiéu
khéng minh bach 8 mot sé cdng ty va céc bat cap lién quan dén viéc phat hanh Trai phiéu
doanh nghiép (TPDN). Bén canh doé, cac cong ty ching khodn da phai ha ti lé tu doanh va cho

vay ky quy; va chuan bi thanh khoan do mua lai tréi phiéu.

Chinh diéu nay cung vai tdm ly lo ngai vé bién ddng cua thitrudng My va Thé gidi dan dén tam
ly hodng loan va 4p luc ban tang rat manh trong thai gian gan day. Thi trudng da giam 23%
tinh tU dinh, con sé chi nhd hon céac dgt diéu chinh manh vao 2008, 2018 va Covid 2020. Biém
dac biét can chuy la:
e Trong cac giai doan diéu chinh trudc, Igi nhuan gidm téc (2019) hodc khéng du doédn
dudc (2020) thi nam 2022 viéc tang trudng Igi nhuan cuda toan thi trudng la kha chac
chan véi muc du kién khoang trén 20%.
e Dinh gia thi trudng da vé muc ré khi PER hién d& vé muc 11.x 1an & vung chi s6 1.200
diém. Cac chi bdo vé k¥ thuat cling da vé vung qué ban.
e Thanh khoan xuéng thap dang ké, giam 40% so v3i binh quan 2021.
e Trdi ngudc vai da ban cla nha dau tu cd nhan trong nudc, nha dau tu nudc ngoai giai

Nngan mua rong hon 5.700 ty déng ké tu dau thang Tu.



e Chinh phu c6 dong thai diéu tiét tran an NDT: yéu cau céng bd so liéu tu doanh cua
cdng ty chiing khodn, va cac quy ché mdi dé han ché kha nang tac dong gia tu TTCK
phaisinh |én TTCK ca sd.
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V@i cac thdng tin néu trén, ching téi nhan dinh thi trudng da giam vé vung dinh gid hap dan
va dang cé dau hiéu quéa ban. Hién cac quy do DCVFM quan ly da va dang chid dong tai ca cau
danh muc dé tadn dung tét dgt diéu chinh manh nay cda thi trudng, tang ti trong cdc nhém
nganh va doanh nghiép cé tiém nang tang trudng Igi nhuan tét trong thai gian téi; qua doé

gilp tadng hiéu qua dau tu cla cac quy.



Chung téi cho rang khi thi trudng gidam manh, NDT nén danh gia hai diéu:
1. On dinh Kinh t& vi md va tiém nang tang trudng;

2. Binh gid Thi trudng.

Néu Kinh té vi mo van on dinh, cé tiém nang tang trudng va dinh gia thi trudng thap (hién tai
dinh gia thi trudng dang ¢ muc 11.x lan dudi muc trung binh 12 ndm) thi NBT nén can nhac tan
dung co hdi dé dau tu véi muc gid hap dan. Lich si cho thay sau cac dct diéu chinh I8n trong

10 ndm gan day, thi trusng déu hoi phuc manh mé va chinh phuc cdc méc dinh mai.

PINH GIA THI TRUONG — RAT ON

2022 PER DU PHONG 12.5x, Lin Thir 2 Troge 5 Nam

LN Q1-2022 U'OC TINH TANG TRUONG 29% YOY VA 18%
QOO

TANG TRUONG LNST 2022 TOT BAC BIET TREN NEN 2021
Do dd, chidng tdi rat mong Quy Nha Dau Tu da tham gia vao quy tiép tuc kién nhan trong giai
doan kho khan nay dé tranh phan Ung theo tdm ly ddm déng anh hudng dén hiéu qua dau tu.
Trong béi canh thi trudng Nngadn han bién déng manh, thi tdm nhin dai han sé& gitip NBT c¢6
chién lugc phu hgp hon. Béi véi cac NBT mdi va dong tién mdi, day 1a ¢ hoi dé dau tu vai muc
dinh gid va tiém nang tang trudng cuc ky hap dan cuda thi trudng Viét Nam trong dai han.



