Ngay 21/7/2022

Cap nhat Nganh Ngan Hang SSN

T6m liroe lugn diém dau tu

Cudc chién bét ngo no ra giita Nga va Ukraine, cung véi anh huang tit viéc Trung Quéc dong cira theo chinh sach Zero Covid dé tao ra
nhitng thach thitc madi d6i vai nén kinh té toan cau. Chudi cung ting bi gian doan, gia ca hang hoa leo thang va cac loai tién té suy yéu
da mang dén cé nhiing thach thitc va co hoi méi. Ap Iuc lam phét (va xu hudng ting lai suat dé kiém soat lam phat cta cac ngan hang
trung uong) da anh hudng I6n dén thi truong tai chinh toan cau, va Viét Nam cing khong phai ngoai I€.

Trong nudc, cac dong thai lanh manh hoa thi trudng cung cac bién phap kiém soat chat ché doi vai hoat dong cho vay linh vuc bat dong
san va thj truong trai phiéu doanh nghiép da co nhitng tac dong I6n hon so vdi ky vong trudc day cia chang toi. Mot loat cac quy dinh
mai va du thao thay d6i cac Nghi dinh/Thong tu da dugc ban hanh du bao sé tao ra nhitng thay d6i vé dong Iuc thj truong trong tuong
lai.

Trong ngan han, chang t6i cho rdng cac ngan hang co thé ghi nhan lgi nhuan cao trong 6 thang cudi ndm 2022, do NHNN co thé sé
nang han mdc tang truéng tin dung (néu diéu kién thich hop) va NIM on dinh so v6i ndm 2021. Tuy nhién, trong trung han, chang t6i cho
rang van con nhitng thach thitc nhat dinh dbi véi thi truang trai phiéu doanh nghiép. Do d6, ching t6i van lac quan vé trién vong lgi nhuan
clia nganh trong ngdn han nhung gitt quan diém TRUNG LAP vé nganh trong nam 2023.

DOi voi nha dau tu dai han, chiing t6i cho rang ACB va VCB Ia nhitng sy Iuta chon phii hgp. Trong khi d6, co hi giao dich ngan han van
c0 dbi voi co phiéu MBB va STB.

Rui ro d6i véi khuyén nghi cia ching toi

e Tang trudng kinh t& cham hon du kién va lam phat cao hon du kién, ca hai yéu t6 nay déu anh hudng dén thu nhap thuc té clia nguoi
di vay.

e Cac quy dinh nghiém ngdt hon trong linh vuc bat dong san ¢o thé anh hudng dén viéc tra ng cua cac chu dau tu.
o Apluc thanh khoan tai mot s6 ngan hang nhat dinh, c6 thé ddy lai suat lién ngan hang cao hon.
Yéu to ho tro tang gia

e Lam phat thap hon dy kién, lam giam ap luc tang 1ai suat va ma ra kha nang nang han mic tang trudng tin dung néu cac ngan hang
dap tng cac diéu kién nhat dinh ctia NHNN.

e Duthao stta doi Nghi dinh 153 v6i ngi dung it nghiém ngat hon sé dugc thong qua.

« K& hoach tdng von ciia mgt s6 ngan hang dugc thyc hién thanh cong.
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Két qua 6 thang dau nim 2022

Ap Iyc lam phét toan cau cung véi cac quy dinh méi/dy thao stra ddi quy dinh cdi chat ché han trong nganh bét dong san va an toan
trong hoat dong ngan hang da dinh hinh lai dong luc cua thj truong trong nudc trong nita dau nam 2022. Méac du tac dong cua nhing
yéu tb nay chua thé hién trong tang truong lgi nhuan nita dau ndm cua cac ngan hang thudc pham vi nghién ctu, nhung cac tac dong
nay c6 thé dan thé hién rd hon tr cudi nam 2022 theo quan diém cua chang toi.

Du6i dy 1a nhitng dién bién chinh ma chiing t6i quan sat dugc trong nifa dau ndm 2022:

o Chénh léch I6n giita tang trudng tin dung va huy déng. Tin dung ting truang manh mé trong 6 thang dau nam 2022 & mifc ting
9,4% s0 v6i dau nam (hay tang 17% so vdi cung Ky). Su tang truang nay dugc giai thich boi mot loat cac yéu t6 nhu nhu cau tin
dung phuc hoi va viéc phan anh mitc do tang cua gia hang hoa. Trong khi do, ting truéng huy dong chi & muc 4,5% so vdi dau
ndm. Ching t6i quan sat thay rang cac NHTM Nha nudc c6 mic chénh Iéch gitta tang trung tin dung va tién guii I6n hon so vai cac
ngan hang TMCP, vi ho ¢6 thé tan dung nguon von nhan rdi tit Kno bac nha nudc khi dau tu cong chua co nhiéu tién trién.

o Lai suat huy dong tang nhanh hon du kién va 14i suat cho vay bat dau tang vao cudi quy 2/2022. Thanh khoan toan hé thng
chiu ap Iuc vao dau quy 2/2022 sau sy ¢6 cua Tap doan Tan Hoang Minh. Lai suat lién ngan hang qua dém da tang Ién 2,5% va lai
suat huy dong ciia mot sd ngan hang ting trong khoang 10 - 95 bps. Ap Iyc ting 1ai suat tién glfi da dan giam bét trong thang 5 va
thang 6, do cac ngan hang trong nita dau nam 2022 da st dung gan nhu hét han muc ting trudng tin dung dugc cap. Do do, lai
suat lién ngan hang ki han qua dém da binh thuong trd lai, xubng dudi 1% va mot s6 ngan hang tham chi con ha lai suat doi voi cac
khoan tién gufi co gia tri nho vao cubi thang Sau. V4i nguon cung tin dung han ché, 1ai suét cho vay da bat dau ting 1% - 2% so V0
dau nam vai cac khoan giai ngan mai.

Mac du mdc chénh léch giita 14 suat cho vay va lai suat huy dong thu hep, nhung ty I& NIM dugc ky vong sé van 6n dinh so véi
nam 2021 do ty Ié LDR binh quan cua cac ngan hang tang Ién.

«  Chat lugng tai san dugc kiém soat tot. Trong 6 thang ddu ndm 2022, cac khoan vay téi co ciu do Covid-19 duong nhu van trong
tam kiém soat. Tong du ng cac khoan vay tai co ciu do Covid-19 vao cubi thang 4 1a 198 nghin ty dong (chiém 1,8% tong tin dung,
giam 24% so vai dau nam). VCB va BID tham chi con cho thiy du ng cac khoan vay tai co ciu da giam vai tbe do nhanh hon t6c
do chung ctia nganh, véi mic giam Ian lugt 1a 62% va 31% so véi dau nam.

Chung t6i udc tinh tang trudng Igi nhuan binh quan 6 thang dau ndm 2022 cua cac ngan hang chang t6i phan tich c6 thé dat binh quan
khoang 26% -29% so vai cung ky, két qua nay dugc thac ddy boi tang trudng tin dung manh mé (tdng 10,3% so vdi dau ndm, hoic ting
18% so v6i cung ky), NIM tang 1én va ap luc trich 1&p du phong ¢ miic vira phai, do cac ngén hang I6n truée do da trich 1ap du phong
cho céc khoan vay tai co ciu do Covid-19 trong ndm 2021. Tuy nhién, can Iuu y rang LNTT trong quy 2/2022 cta mét vai ngan hang
trong pham vi phan tich cta chung t6i c6 kha ndang giam so v6i quy trugc.
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Trién vong nita cu6i nam 2022 va nam 2023
Liéu muc tiéu tang trudng tin dung 14% vao nam 2022 co dat dugc?

Trong nhiéu nam qua, chung t6i quan sat thay raing NHNN da ni han miec tin dung cho céc ngan hang trong nuéc mdi nam hai 1an, moi
lan binh quén vao khoang 2% -3%. Can cit vao han mitc ban dau dugec NHNN cap vao dau ndm 2022, ting truong tin dung dugc tinh ¢
mdc 11,1% d6i vai cac ngan hang nam trong pham vi phén tich cta chang t6i. Con s6 nay thip hon 3% so vdi con s6 tang trudng tin
dung muc tiéu 1a 14% cua NHNN. Dé kiém soat lam phat, NHNN c6 thé than trong hon trong viéc ndi han mifc tin dung trong nira cudi
nam 2022. Han muc dugc cap thém c6 thé chi & muc vira phai, di cung vdi diéu kién cac ngan hang phai han ché giai ngan cho cac
phan khtc rai ro. Tuy nhién, ngay ca trong trudng hop viéc ndi han mifc téng truéng tin dung thap hon so vdi nhitng ndm gan day, chang
t6i van ky vong ting truéng tin dung ca ndm c6 thé dat hodc nhinh hon con s6 14%, phan anh tac dong cta lam phat. Diéu nay van c6
nghia |a tang trudng tin dung trong 6 thang cudi nam 2022 sé& cham han so véi mifc ting trudng tin dung nira dau nam

Theo quan diém cta chang t6i, dong Iuc tang trudng tin dung cho 6 thang cubi ndm 2022 ¢6 thé sé khac vdi nita dau ndm, khi trong tam
chuyén sang cho vay dai han dbi véi cac linh vuc co s ha tang, san xuét, gido duc, y té va truyén tai dién. Trong vai ndm qua, theo s6
liéu cua NHNN, du ng danh cho chil dau tu bat dong san chiém tir 5% -10% mc ting rong cua tong du no tin dung. Chung t6i cho rdng
ngay ca khi hoat déng cho vay chu dau tu bat dong san bi han ché, nhu cau tin dung tir cac linh virc khac van da l6n dé dat duge muc
tiéu tang trudng tin dung cho nam 2022.
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P6i vai ndm 2023, chung toi du bao tang truong tin dung sé chdm han so voi ndm 2022 va quay trd lai mdce trudc Covid 1a khoang 13%
- 14% so v6i dau nam. Chang t6i cho rang hoat dong cho vay tai chinh tiéu ding c6 thé sé bi anh hudng do tiéu dung giam xubng. Tuy
nhién, du ng cho vay dbi vai cac doanh nghiép san xuét, linh vuc co s¢ ha tang va cac linh vuc dang phuc hoi sé tang trudng tot; voi
khoang 1,2 triéu ty dong sé dugc giai ngan thong qua chuong trinh ho trg I4i suat 2%.
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Mifc tang nao cho lai suat?

Nhin chung, NHNN da c6 gang duy tri mét bang lai suét phu hop xuyén su6t nita dau nam 2022 nhdm hé trg viéc phuc hdi kinh té. Trén
thuc té, trudc nhiing p Iuc vé lam phat va ty gia ting nhanh trong Quy 2, NHNN da st dung c6ng cu ban ngoai té tur du trit ngoai hoi
nh3m c6 thé 6n dinh thi truong va han ché viéc tc dong Ien mat bang ai suat.

Tuy nhién, do chénh Iéch tang truang tin dung — tién gufi hién & mic cao va tién gti tit KBNN c6 thé khong con doi dao néu dau tu cong
bat dau dugc ddy manh, chang t6i nhan thiy ap luc tang Iai sut huy dong trong nira cudi ndm 2022 1a hién hitu néu han mtc tin dung
dugc noi. Dong thoi, mot s6 ngan hang ciing sé ¢6 nhu cau tang von dai han, vi mic tran ty 1é vn ngan han st dung cho vay trung va
dai han sé duoc diéu chinh tir 37% xubng 34%, va cho vay dai han co thé 1a dong Iuc tang trudng tin dung trong 6 thang cudi nam 2022.
Tu 6 thang dau ndm 2022, cac ngan hang da b4t dau phat hanh tréi phiéu dai han, véi tong gia tri 1a 80,5 nghin ty dong (chiém 0,7%
tong tién gtfi vao quy 1/2022).

Nhin chung, chung t6i ky vong i suat huy dong c6 thé tang thém 50-70 bps sau khi ndi han mdc tang trudng tin dung. Ca nam, 1ai suat
huy déng ky vong tang 1 - 1,5%.

Lai suat cho vay doi vai cac khoan giai ngan mai sé cao hon 1% - 2% so vdi nam 2021, trong khi do, thong thuong phai mét tir 1-2 quy
dé lai suat cho vay doi vai cac khoan vay dai han cd diéu chinh lai hoan toan theo lai suat huy dong.

Do d6, chung t6i cho rdng so vdi cung ky, NIM van cao hon 6 thang cudi nam 2021 nhung c¢6 thé thap han mot chit so vai 6 thang dau
nam 2022.

Trong ndm 2023, dién bién cua I3i suat co thé sé co su khac biét gitta nita dau nam va nita cu6i ndm. Nhiéu kha nang Iai suét huy dong
sé van chiu ap luc tang trong nita dau ndm 2023, vai CPI theo udc tinh ciia chung t6i 1a 5,2%. Sau do, lai suat huy dong co thé sé ha
nhiét trong ntta cudi ndm 2023, khi ap luc lam phat giam dan (CPI theo udc tinh clia ching t6i 1a 3,4% trong nita cudi nam 2023). Trong
ca nam, i suat huy dong du kién sé tang khoang 70-80 bps va tiém can mifc trudc Covid tai mot s6 ngan hang.

NIM du bao sé tang tai cac ngan hang STB, ACB, VPB va MBB, trong khi sé giam tai cac ngan hang phu thudc vao cac khoan vay lién
ngan hang. NIM tai cac ngan hang con lai dugc du bdo sé 6n dinh. NIM trung binh cua cac ngan hang trong pham vi nghién ctu cua
chung t6i dugc du bao sé 6n dinh ¢ mitc 3,8%, van cao hon muc trude Covid 1a 3,5%. Dudi day la cac yéu t6 anh hudng dén NIM:

e YBu 10 tich cuc: CASA va LDR tang én

o Yéut6 tiéu cuc: Ty Ié t6i da cua ngudn von ngan han cho vay trung dai han giam xudng con 30%; ty trong cac khoan vay co lgi suat
cao trong téng du ng giam di; mot s6 ngan hang khong con nhiéu du dia tang LDR

Chét Iugng tin dung bi anh hudéng dén mitc nao?

Cac chi tiéu phan anh chat lugng tin dung c6 thé van dugc kiém soat trong 6 thang cudi nam 2022, mic du ty 1é hinh thanh ng xau
dugc du bdo ting trong nira cubi nam do cac khoan vay tai co ciu hét thoi han co cau. Cac ngan hang 16n da chuan bi cho tinh hubng
nay vai bd dém rai ro tin dung tuong di vitng chac (VCB, BID, ACB, MBB va TCB). Bén canh d6, ching t6i nhan thay dau hiéu phuc hoi
@ cac nhom nganh khac nhau (khong tinh dén linh vic bat dong san). Trong s6 cac cong ty niém yét (khong bao gdm linh vic bat dong
san), du ng cuia nhitng cong ty co ty 1& EBITDA/Chi phi lai vay nho hon 1 trén tong du ng ctia nhitng cong ty nay da c6 xu hudng thép
hon dang ké tit mitc dinh ndm 2020.
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Tuy nhién, rui ro tin dung lién quan dén linh vuc bat dong san & thi truang trai phiéu doanh nghiép can tiép tuc dugc theo doi chit ché,
vi c4c ngan hang co thé chua trich 1ap du phong trudc nhiéu cho linh vuc nay 6 thoi diém hién tai.
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Cac chi tiéu phan anh chat Iugng tin dung cho nam 2023 c6 thé chiu ap luc I6n hon so v6i nam 2022, do rui ro lién quan dén linh
vuc bat dong san va thi trudmg trai phiéu doanh nghiép c6 thé dan hién hitu.

Cho vay mua nha

Vi su phat trién manh mé cua cac chu dau tu b4t dong san, ngudi mua nha da dugc hudng chinh sach an han 2 ndm ma khong phai tra
Iai va/hodc goc. Nhung tir ndm 2023, nhitng nguoi mua nay sé bat dau phai tra 1ai va goc. Néu lam phat tang nhanh di cing toc do tang
truong kinh té giam xudng, thu nhap kha dung sé giam di. Diéu nay co thé khién ngudi mua nha kho khin hon khi thu xép cac khoan
thanh toan hang thang. Do do, ty Ié ng qua han tir cac khoan vay mua nha [a mot diém can dugc theo doi chét ché vao ndm 2023.

P6i vai cac ngan hang trong pham vi nghién ctu, ching toi udc tinh ty trong du ng 6 thoi gian 4n han dao dong trong khoang 1% dén
18%. Trung binh chiém khoang 5% tong du ng.

Tuy nhién, chang t6i khong coi day Ia rti ro qua dang ngai cho ndm 2023, do nhiing ly do sau:

e (Cac khach hang ca nhan thudng uu tién thyc hién nghia vy cua ho véi ngan hang hon céc chi tiéu khac (du lich, giai tri, v.v.). Thong
thudng ho c6 thé sé giam chi tiéu hang thang dé dam bao cac nghia vu ng ctia minh. Theo BMI, hoat dong giai tri, nha hang & khach
san va cac khoan chi tiéu ca nhan chiém 1an luot khoang 6%, 10% va 12,5% trén tong chi tiéu hang thang. Trong khi do, chi phi nha
G va c4c tién ich gia dinh chiém khoang 16% tdng chi tiéu.

« Viéc dinh gia nha cao khong phai 1a van dé. Do quyén thuong Iugng cua khach hang ca nhan khi vay von tir ngan hang 1a khong I6n,
chung t6i cho rang hién tugng dinh gia tai san cao hon thuc té 12 khong phé bién trong hoat dong cho vay mua nha. Tuy nhién, rui
ro sé xuat hién néu gia nha dét giam so voi hai nam vira qua.
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Tin dung danh cho céc chi dau tu bat dong sén

Pay la m6i quan tdm chinh cua chung t6i lién quan dén chét luvong tin dung cla cac ngan hang trong ndm 2023. Néu phién ban cubi
cung ctia Nghi dinh 153 stra di giong véi phién ban thit 5 ca du thao, thi ching toi cho ring so lugng cac dot phat hanh tréi phiéu
doanh nghiép riéng 1&6 mai sé giam di. Bén canh do, viéc cac quy dinh doi voi hoat dong cho vay clia ngan hang cang nhu diéu kign doi
Vi viéc vay nudc ngoai chit ché hon cing c6 thé tac dong dén vong quay vén va kha nang thanh khoan cua cac chu dau tu. Trong 6
thang dau nam 2022, phat hanh trai phiéu tir cac cong ty bat dong san va xay dung giam 53% so vdi cung ky. Do cac dot phat hanh trai
phiéu thudng c6 thoi han tr 1-3 nam, chang t6i udc tinh rdng phan 16n trai phiéu doanh nghiép bat dong san sé dao han trong giai doan
2023-2024 va néu tinh hinh van chua dugc giai quyét, rai ro vé no xau co thé sé dan hién hu.

P6i vai cac ngan hang thudc pham vi nghién cltu cta chang t6i, du ng cho vay doi véi doanh nghiép thudc linh vuc xay dung & dau tu
bat dong san va trai phiéu doanh nghiép do cac chi dau tu bat dong san phat hanh udc tinh Ian luot vao khoang 9% va 2% tong tin dung
cubi 2021.

Trong khi d6, cac ngan hang co thé chua trich trudc du phong cho céac khoan vay nay nhiéu, giong nhu truong hop cac khoan vay tai
cau tric do Covid trudc day.

Biéu dd: Cho vay limh vuc bat dong san Biéu do: Dy no cia cac ngan hang
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Quan diém cua ching téi

Céac co phiu ngan hang da giam 6% - 40% so véi dau nam. Theo do, dinh gia cia cac ngan hang thudc pham vi phan tich cta chung
t0i da giam xudng dudi mtc trung binh 5 ndm. Mot s6 ngan hang thdm chi da c6 chi sd P/B thap hon mot do Iéch chuan so vdi mirc
trung binh 5 ndm. Chang t6i tin rang su diéu chinh nay phan anh ca moi trudng 1ai suat dan tang 1én ciing nhu mot phén lo ngai lién quan
dén rui ro ng xu.

Nhu da dé cap O trén, rdi ro tin dung lién quan dén linh vuc bat dong san c6 thé xuat hién tit nam 2023. Do d6, chang t6i cho rdng kha
nang xay ra mot dot diéu chinh manh dbi véi cd phiéu ngan hang trong nira cubi ndm 2022 1a khong qua I6n, dac biét 1a trong boi canh
NHNN c6 thé can nhic ndi han mifc ting trudng tin dung (khi diéu kién thi truong thuan loi) va LNTT cua cac ngan hang van ting truéng
t6t trong nita cubi nam 2022 (dac biét 1a quy 3/2022). Day cd thé 1a nhitng dong lyc tich cuc cho nganh trong ngan han.
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Chung t6i nhan thiy co hoi dau tu dai han vao ACB va VCB, nhitng ngan hang c6 hoat dong cho vay than trong va ty trong du ng doi vai
linh vuc bt dong san ciing nhut trai phiéu doanh nghiép & mitc tuwong dbi thap. Trong khi d6, MBB va STB cd thé phi hgp véi céc co hoi
giao dich ngdn han.

Nam 2023, ching t6i duy tri quan diém than trong dbi véi linh vitc ngan hang, véi xép hang Trung lap. Udc tinh va gia muc tiéu sta doi
clia chuing t6i dugc trinh bay cu thé & bang dudi day. Gia muc tiéu dugc diéu chinh do chang t6i ha mic P/B muc tiéu dé phan anh moi
truong I4i sudt tang (0,2 1an) va rdi ro d6i vai linh vifc bat dong san cua moi ngan hang (0,1 dén 0,2 1an).

Biéu do: Dinh gia c6 phiéu ngan hang hién tai Biéu dd: P/B va ROE nam 2023
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Nguon: SSI Research

Nguén: SSI Research * Kich thude bong bong thé hién ty trong du no cda linh vic bat
déng san (so vdi tong au ng)

Bang: Udc tinh lgi nhuan va khuyén nghi dau tu

Tém | Nam20zt |  Nama02 |  Nam2023 | Wam20z2 | Nam2023 |

Ngan hang ey i-I1]
» tang gia LNTT % YoY LNTT | % YoY LNTT | % YoY

ACB MUA 34.600 44,2% 11.998 25,0% 16.942  41,2% 20.058  18,4% 598 1,39  26,3% 505 1,00 24,2%
BID TRUNG LAP 41.200 17,7% 13.602 50,7% 20.646  51,8% 24.357 18,0% 1441 170 168% 1274 1,561  16,5%
CTG KHA QUAN 35.300 36,3% 17.589 3,0% 22.648  28,8% 27792 22,7% 850 1,18  18,2% 6,92 1,02 19,6%
HDB KHA QUAN 31.100 31,2% 8.070 38,7% 9.810  21,6% 11.835  20,6% 6,40 1,30 225% 7,02 1,04  21,9%
LPB n/a n/a n/a 3.638 49,9% 4418  214% 5199  17,7% 559 083 18,6% 477 071  18,6%
MBB KHA QUAN 34.400 37,3% 16.527 54,6% 22.339  352% 26.632  19,2% 567 124  261% 478 1,001 24,8%
MSB n/a n/a 45,2% 5.088  101,7% 5.670  11,4% 6.331  11,7% 566 097 18,7% 507 081 17,4%
0cB TRUNG LAP 23.200 40,6% 5.519 24,8% 6.107  10,7% 6.942  13,7% 466 096  20,2% 412 078 18,9%
TCB KHA QUAN 51.900 38,2% 23.238 47,1% 27.534  18,5% 31.665  15,0% 6,06 1,16 21,1% 527 095 19,8%
TPB TRUNG LAP 32.300 19,2% 6.038 37,6% 1412 227% 8.523  15,0% 723 1,34 20,5% 629 1,11 19,3%
STB KHA QUAN 30.000 33,3% 4.400 31,8% 5515  253% 8349  514% 1202 112 123% 794 098 16,5%
VCB KHA QUAN 90.700 22,6% 27.376 18,8% 33.930  23,9% 41.057 21,0% 1169 229  20,2% 968 1,95 19,1%
VIB KHA QUAN 31.000 23,8% 8.011 38,1% 10.125  26,4% 11.844  17,0% 6,67 164 287% 570 1,27 257%
VPB KHA QUAN 40.000 39,9% 14.580 12,0% 24.961  71,2% 25.078 0,5% 6,67 1,24  244% 6,98 1,06 197%
Trung binh 165.674 30%  218.056  31,6%  255.663 17,2% 741 128 212% 6,39 1,06 20,2%

*Mirc gid tai ngay 8/7/2022
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Rui ro d6i véi khuyén nghi cia ching toi

Tang truang kinh t& cham hon du kién va lam phat cao han du kién, ca hai yéu t6 nay déu anh hudng dén thu nhép thuc té cia nguoi
di vay.

Céac quy dinh nghiém ngat han trong linh vurc bat dong san c6 thé anh hudng dén viéc tra ng cla cac chu dau tu.

Ap lyc thanh khoan tai mot s6 ngan hang nhat dinh, c6 thé ddy i suat lién ngan hang cao hon.

Yéu t6 hé tro tang gia

Lam phat thap hon du kién, 1am giam p Iuc ting 1ai sudt va ma ra kha nang nang han mdc tang trudng tin dung néu cac ngan hang
dap ung cac diéu kién nhat dinh ctia NHNN.

Dy thao stta d6i Nghi dinh 153 véi noi dung it nghiém ngét hon sé dugc théng qua.

K& hoach tdng von ciia mot s6 ngan hang dugc thuc hién thanh cong.

SSI.COM.VN

Visit SSI Research on Bloomberg at Trang 8
SSI Research Web Portal: https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-nganh



https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-nganh

$SI - TRUNG TAM PHAN TiCH VA TU VAN BAU TU

Biéu do: CAR cta cac ngan hang tai thoi diém 31/12/2021 Biéu do: Vén cha s hitu trén Téng tai san
6% mTier1 mTier2 18%
14% 16%

12% 14%

10% 12%
8% 10%
6% 8

6%
4%

4
2%

2%
0% =

ACB 0CB BID CTG HDB MBB MSB TCB TPB SHB STB VCB VIB VPB 0%

B

ES

-2% ACB 0CB BID CTG HDB MBB MSB TCB TPB SHB STB VCB VIB VPB
Nguon: Cac ngan hang, SSI Research Nguon: Cac ngan hang, SSI Research
Biéu do: Tang truéng tin dung va tién gifi so v6i dau nam, tai  Biéu do: Tang truéng tin dung va tién gii so véi cung ky, tai
thoi diém 31/12/2021 thoi diém 31/3/2022
30% 35%
25% 30%
25%
20%
20%
15%
15%
10%
10%
0% 0%
ACB OCB BID CTG HDB LPB MBBMSB TCB TPB SHB STB VCB VIB VPB ACB OCB BID CTG HDB LPB MBB MSB TCB TPB SHB STB VCB VIB VPB
m Credit Growth YTD  ® Deposit Growth YTD m Credit Growth YoY ~ ® Deposit Growth YoY
Nguon: Céc ngan hang, SSI Research Ngudn: Céc ngan hang, SSI Research
S$SI.COM.VN Visit SSI Research on Bloomberg at Trang 9

SSI Research Web Portal: https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-nganh



https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-nganh

$SI - TRUNG TAM PHAN TiCH VA TU VAN BAU TU

Biéu do: No qua han, tai thoi diém 31/12/2021 Biéu do: Khoan vay tai co cau do Covid (nghin ty dong)
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Biéu dd: Ty 1& hinh thanh ng x4u va chi phi tin dung trong

Biéu do: Ty Ié hinh thanh ng xau va chi phi tin dung nam 2021 quy1/2022
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Biéu dé: Ca cAu du ng tai thoi diém 31/12/2021 Biéu do: Ca cAu tién gu tai thai diém 31/12/2021

ACB BID CTG HDB LPB MBB MSB OCB TCB TPB SHB STB VCB VIB VPB ACB BID CTG HDB LPB MBB MSB OCB TCB TPB SHB STB VCB VIB VPB
m Corporation ™ Individual m Corporation M Individual
Nguon: Céc ngan hang, SSI Research Ngudn: Céc ngan hang, SSI Research

Biéu dé: Ca cAu tin dung theo nganh, tai thai diém 31/12/2021  Biéu do: ty 12 CASA trong tng tién gifi khach hang
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Biéu dd: NIM cua cac ngan hang Biéu do: Hé s6 LDR thuan cua cac ngan hang
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Biéu do: Chi phi huy dong von trung binh Biéu do: Loi suat trung binh cua tai san co lai
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Biéu do: ROA cia cac ngan hang Biéu do: ROE cuia cac ngan hang
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CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bao cdo nay nay cam két réng (1) quan diém thé hién trong bao céo phén tich nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan
doi vai chiing khoan va/hoic t6 chitc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém boi thuang tryc tiép hodc gian tiép lién
quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong bao cdo phén tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém ning tdng gid 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi mic tang chung cla thi trudng trong 12 thang t6i.

Kha quan: Udc tinh tiém nang ting gia dudi 10 diém phan trdm so v6i mutc ting chung cua thi trudng trong 12 théng t6i.
Trung lap: Udc tinh tiém nang tang gia tuong duong so vdi mufc téng chung cua thj trudng trong 12 thang toi.
Kém kha quan: Udc tinh tiém nang giam gia dudi 10 diém phan trdm so vai mic ting chung cua thj truong trong 12 thang t6i.

Ban: Udc tinh tiém nang giam gia I6n hon hodc bing 10 diém phan trdm so véi mitc tang chung cua thj truang trong 12 thang tdi.
TUYEN BO MIEN TRU

Céc thong tin, tuyén bo, du bdo va dy dodn trong béo cdo nay, bao gdm ca céc y kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho 12
dang tin cay, tuy nhién SSI khong dam béao su chinh xac va ddy du clia cac thong tin nay. Bdo c4o khong co bét ky thong tin nhay cam vé gia chua
cong bd nao. Céc y kién thé hién trong bao cdo nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét ki cang va cén than va dua trén thong tin tot nhat ching toi
duoc biét, va theo y kién ca nhan cua chang t6i 12 hgp Iy trong céc trudng hop tai thai diém dua ra bao cdo. Cac y kién thé hién trong béo céo nay co
thé thay doi bat ki lic nao ma khong can thong bao. Bao céo nay khong va khong nén duoc giai thich nhu mot 16i dé nghj hay 16i kéo dé dé nghi mua
hay ban bt c(t chiing khoan nao. SSI va cac cong ty con va/ hodc cac chuyén vién, giam doc, nhan vién cta SSI va cong ty con ¢6 thé co vi thé hodc
c0 thé anh huang dén giao dich chitng khoan cua céac cong ty dugc dé cap trong bao céo nay va co thé cung cap dich vu hodc tim kiém dé cung cép
dich vu ngan hang déu tu cho céc cong ty do.

Tai ligu nay chi dugc Iuu hanh ndi bd va khong dugc cong bd cong khai trén bao chi hay bat ky phuong tién nao khac. SSI khéng chiu trach nhiém doi
vGi bét ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tir viéc st dung bao cdo nay hay ndi dung bao co nay. Viéc sit dung bat ky thong tin,
tuyén b6, du béo, va du doan nao trong bao cao nay sé do nguoi dung tu quyét dinh va tu chiu rai ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tdm phan tich va tu van dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung TAm phan tich va tu van du tu
phuonghv@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8729

Vimé Phan tich ¢ phiéu KHCN

Chién lugc thi trudng

Pham Luu Hung

Phé Giam déc

hungpl@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8711

Thai Thi Viét Trinh
Chuyén vién phan tich Vi mo

trinhttv@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8720

Phan tich ky thuat

Ngo Thi Kim Thanh

Chuyén vién phan tich cao cap
thanhntk@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3053

Lé Huyén Trang

Chuyén vién phan tich cao cap
tranglh@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8717

Phén tich Nganh Ngéan hang

Nguyén Ly Thu Nga

Chuyén vién phén tich cao cap
nganlt@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3051

Nguyén Trong Dinh Tam

Chuyén vién phén tich cao cap
tamntd@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8713

Dit ligu

Luang Bién Nhan Quyén
Trudng phong Chién lugc Dau tu
quyenlbn@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321

Nguyén Thu Ha, CFA

Truéng phong phén tich cd phiéu
hant4@ssi.com.vn

SOT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8708

Truong Minh Phuong Duy

Chuyén vién phan tich
duytmp@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 28) 3636 3688 ext. 3046

Nguyén Thi Kim Tan

Chuyén vién ho trg
tanntk@ssi.com.vn

Tel: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8715

SSI.COM.VN

Visit SSI Research on Bloomberg at

Trang 14

SSI Research Web Portal: https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-nganh



https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-nganh
mailto:phuonghv@ssi.com.vn
mailto:nganlt@ssi.com.vn
mailto:thanhntk@ssi.com.vn
mailto:nganlt@ssi.com.vn
mailto:tamntd@ssi.com.vn
mailto:tranglh@ssi.com.vn
mailto:tamntd@ssi.com.vn
mailto:quyenlbn@ssi.com.vn
mailto:haotg@ssi.com.vn
mailto:tanntk@ssi.com.vn
mailto:duytmp@ssi.com.vn

