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DONG TIEN DAU TU TREN TOAN CAU

Dong tién vao cdc tai san tai chinh rdi ro giam manh

Dong tién vao cac tai san tai chinh tiép tuc suy giam khi nha dau tu giam ty trong cac tai san rai ro trong
danh muc. Tam ly thi truong khong co su cai thién trong thang 9, véi viéc cac NHTW 16n nhu My, EU nhan manh
theo dudi chinh sach tién té that chat véi muc tiéu trong tam la kiém soat lam phat. Theo khao sat cac nha quan
Iy quy ctia Bank of America Merill Lynch, ty trong tién mét trong danh muc tang 1én 6,1%, cao nhét ké tir 2001 va
ty trong vao thj truong co phiéu giam xubng muc thap nhét trong lich stt. Dong von vao thj trudng ¢6 phiéu néi
rong da giam trong thang 9, khi rat rong 8,5 ty USD (tr mifc 2,2 ty thang 8). Dong tién vao cac quy trai phiéu (-
25,5 ty USD) va tién té (-30,9 ty USD) cling ghi nhan su suy yéu ro nét.

Trang thai than trong xuyén sudt thang 9 cta dong von vao thi trudng phat trién (DM). Dong von DM rat 9 ty
USD (tir mtc 3,5 ty trong thang 8) v6i dong gép chu yéu dén tir khu vuc Tay Au trong bbi canh lo ngai khu vic
nay sé nhanh chong roi vao suy thodi ngay trong nam nay hodc dau nam sau. Dong tién giai ngan vao thi truong
My ciing suy yéu, khi chi vao rong 3,2 ty USD — mitc thap nhat ké tir Covid 19.

Dong von vao cd phiéu thi trudng mai néi (EM) vao rong nhe 489 triéu USD — mifc thap nhét ké tir thang
4/2019. Dong tién vao thi truong Trung Quoc cai thién trong thang 9, vao rong 8,6 ty USD — tang gap doi so Vi
thang trudc, khi dit liéu vi mo vé cubi quy ¢ su cai thién nhd cac chinh sach tai khoa va tién t& mo rong. Trong
khi d6, ngoai trit An D, Indonesia (nho trién vong dang vén FDI tich cuyc), dong vén vao cac nudc Chau A khac
déu yéu di ro nét khi dong USD manh Ién.

Chiing toi duy tri quan diém than trong vé viéc phan bo dong von vao céc tai san tai chinh, dic biét Ia t6i cac
quy co phiéu cho t6i cudc hop FED vao thang 11, khi cac ri ro I6n nhw NHTW ddy manh that chit chinh sach
tién té va rai ro suy thoai kinh té ngay cang dén gan hon. Mac du diém tich cuc 1a dinh gia thi truong c6 phiéu
@ cac qubc gia da vé muc thap, trang thai tm Iy coa thi trudng sé chi trd nén tich cuc hon va kich hoat dong von
vao cac quy ¢ phiéu chi khi cac tin hiéu vé lam phat ¢6 xu huéng giam ré nét va lién tuc hon, ciing nhu cac thong
diép diéu hanh chinh sach tién té cua FED mang tinh chat ndi 1ong han. Trong thoi diém hién tai, chung t6i chua
quan sat thay co su bién chuyén 16n trong tam Iy thi truong. Tuong tu, dong von co phiéu vao thi trudng méi ndi
sé anh hudng manh bdi xu hudng ctia dong USD va chiing t6i cho rang sé khdng ¢6 su bitt pha trong dong von
t6i EM trong thai gian con lai ctia nam.
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Dong von vao tai san tai chinh suy yéu dong déu Ty trong phén bo thi trudng cé phiéu giam manh

Dong von theo thang vao cac tai san dau tu truyén thong Dong von vao cd phiéu theo thi truong theo thang
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2. DONG TIEN DAU TU TREN TTCK VIET NAM
Dong vén ETF va chu dong rdt rong trong thang 9

Dong von ETF trong thang 9 tiép tuc co su phan hoa rd rét giita cac quy. Dong von giai ngan tir cac quy ETF
vao Viét Nam cham lai, trong khi do ngugc lai xu hudng rit rong cing dugc thu hep lai. Tuong tu thang 8, xu
hudng giai ngan tir nhom céc quy ngoai nhu Fubon, FTSE hay quy ndi nhu SSIAM VNFinlead dugc duy tri, tuy
nhién vai toc do cham lai rd rét. Cu thé, quy Fubon vao rong +129 ty dong, giam 50% so véi thang 8, FTSE
Vietnam, +77 ty dong, giam 88% hay SSIAM VNFIN Lead +38 ty dong, giam 73%. D6i v6i cac quy rat rong,
nhom quy ETF lién quan dén VFM van tiép tuc rat véi khoi lugng thu hep lai nhu VFM VNDiamond (-407 ty dong,
cai thién tir mc -891 ty trong thang 8) hay VFM VN30 (-33 ty, tit mic -205 ty dong thang 8). Nhin chung, hoat
dong than trong & chiéu giai ngan khién dong von ETF bj rat rong tong cong 316 ty dong trong thang 9 — chi sau
mufc rat rong vao thang 3 ndm nay. Tinh chung cho 9 thang dau ndm, cac quy ETF van ghi nhan dong von vao
rong gan 8.200 ty dong, vdi dong gop cha yéu tu Fubon va VNDiamond. Pang chu y trong tuan cubi thang 9,
chitng chi quy ETF mo phong VNMIDCAP da dugc niém yét trén san HSX vdi tong gid tri ban dau 12 60 ty dong.

Dong tién tir cac quy cha dong kém tich cuc hon trong thang 9. Xu huéng giai ngan tit cac quy chi dong trong
thang 8 da khong dugc duy tri trong thang 9, khi chuing t6i quan sat thiy hau hét déu ghi nhan rat rong (hodc vao
rong kha khiém t6n). Diéu nay da khién tong Iugng rat rong trong thang 9 ghi nhan ¢ mitc hon 440 ty dong. Trén
thuc té, viéc rut rong trong dong voi xu huéng giam ty trong vao cac quy co phiéu trén thé gidi, trong boi canh rai
ro suy thodi khién cac nha quan Iy quy sé giam thiéu vao cac tai san tai chinh rai ro. Ké tir dau ndm, cac quy chu
dong da rat rong tong cong khoang 840 ty dong.

Giao dich khoi ngoai dao chiéu ban rong trén thi trudng chitng khoan trong thang 9, vdi tong gia tri 1a 3.500 ty
dong, mic cao nhét ké i thang 3 nam nay. Giao dich khoi ngoai kém kha quan ké tir nira cudi thang 8, va tuang
dong vdi dién bién cta kh6i ngoai trong khu vic (ngoai trir Indonesia, nho 1gi thé vé xuét khau nguyén vat liéu
thd). Tinh chung cho 9 thang va loai trit cac giao dich dot bién, khoi ngoai mua rong 2,5 nghin ty dong. Ty trong
giao dich chua c6 nhiéu cai thién (chiém 6,7% tong giao dich trén thi truong — tuong duong ndm 2021 va giam
manh ttt mirc 11,1% trong nam 2020.

Nhu vay, dién bién dong von vao TTCK Viét Nam trong thang 9 tiép tuc khong co qua nhiéu khac biét so vdi ky
vong va chiu anh hudng manh béi xu hudng clia thé gici. Chiing t6i duy tri goc nhin than trong doi voi xu hudng
dong tién vao thi truong, it nhat cho tai cudc hop ctia FED vao thang 11. Bén canh rai ro dén tit bén ngoai, nhan
t6 noi tai co tdc dong khong tich cuc dén tam ly thi trudng ngay cang xuat hién ro rang hon, nhu tang trudng cham
lai hay NHNN c6 thé tiép tuc tang 1ai suét diéu hanh nham 6n dinh moi truong ty gia. Trong khi do, yéu t6 tich cuc
dén tur viéc dinh gia thi truong hién dang ¢ mdc thap co thé gitp dong tién chu dong giai ngan (tuy nhién ban dau
Sé 6 muc tham do).
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CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bdo c4o nay nay cam két rdng (1) quan diém thé hién trong béo céo phén tich nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan dbi voi
chitng khoan va/hodc t6 chitc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich d3/ dang/sé dugc mién trach nhiém boi thuong truc tiép hoic gian tiép lién quan dén khuyén
nghi cu thé hodc quan diém trong béo cdo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém nang ting gia 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so vadi mic ting chung cla thi truang trong 12 thang t6i.
Kha quan: Udc tinh tiém ning tdng gia dudi 10 diém phan trdm so véi miic tang chung cua thi trudng trong 12 thang tdi.

Trung lap: Udc tinh tiém nang tang gia tuong duong so vdi mufc tng chung cua thj trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém nang giam gia dudi 10 diém phan trdm so vai mic ting chung cua thj truong trong 12 thang t6i.

Ban: Udc tinh tiém n3ng giam gia I6n hon hodc bing 10 diém phan trdm so véi mitc ting chung cua thi trudng trong 12 thang tdi.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc thong tin, tuyén bo, du béo va du doan trong bao céo nay, bao gom ca cac y kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho 1a dang tin cay,
tuy nhién SSI khéng dam bao su chinh x4c va day du cua cé4c thong tin nay. Bao céo khong co bét ky thong tin nhay cam vé gia chua cong b6 nao. Cac y kién thé
hién trong bao cdo nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét kj cang va cdn than va dua trén thong tin t6t nht ching toi dugc biét, va theo y kién ¢4 nhan cla
chung t6i 1a hop Iy trong cac truang hop tai thoi diém dua ra bao cdo. Cac y kién thé hién trong bao cao nay c6 thé thay ddi bat ki lic nao ma khéng can thong béo.
Béo c4o nay khong va khong nén dugc giai thich nhu mot 101 dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bét ctt ching khoan nao. SSI va cac cong ty con va/ hodc
cac chuyén vién, giam doc, nhan vién cta SSI va cong ty con co thé cd vi thé hodc co thé anh huong dén giao dich ching khoan cla cac cong ty dugc dé cap
trong bao cao nay va co thé cung cép dich vu hodc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang dau tu cho céac cong ty do.

Tai liéu nay chi dugc luu hanh ndi bd va khong dugc cong bb cong khai trén bao chi hay bét ky phuong tién nao khac. SSI khong chiu trach nhiém dbi voi bt ky

thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tir viéc st dung bao céo nay hay ndi dung bao cdo nay. Viéc sir dung bét ky thong tin, tuyén bo, du bao, va du
doan nao trong bao céo nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiu rdi ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va tu van dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung Tam phén tich va tu van dau tu
phuonghv@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8729

Viméd Phén tich cé phiéu KHCN Chién lugc thi trudng
Pham Luu Hung Ngd Thi Kim Thanh Nguyén Trong Dinh Tam
Kinh té trudng Chuyén vién phan tich cao cip Pho Giam d6c Chién luge Dau tu

hungpl@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8711

Thai Thi Viét Trinh

Chuyén vién phan tich Vi md
trinhttv@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8720
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thanhntk@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3053

Lé Huyén Trang

Chuyén vién phan tich cao cp
tranglh@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8717

tamntd@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8713

Nguyén Ly Thu Nga

Chuyén vién phan tich cao cap
nganlt@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3051

Dit liéu

Nguyén Thj Kim Tan

Chuyén vién ho trg
tanntk@ssi.com.vn

Tel: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8715
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