BAO CAO CHIEN LUQC THI TRUONG

Thang 12/2022: Co héi di cung rui ro

Nhan dinh thi truéng & khuyén nghi thang 12/2022

Dién bién trén TTCK Viét Nam trong thang 11, cu thé hon I vao céac phién trong tuan cudi thang cho thay budc chuyén
bién tam 1y rat I6n cua cac NDT trén thi trudng. Thanh khoan trong tuan thit 2 cua thang roi vé mifc can kiét cung véi mitc
giam sau cua diém so thi truéng cho thay su bi quan cuc dd cia NBT ca nhan. Tinh hinh thay doi khi budc dau xuat hién
Iuc cau v6i nhom céc co phiéu bi giai chap, ddng théi cac thong tin hd trg cho nhom nganh BDS — nhom nganh duge coi la
dang gap nhiéu kho khan nhat bat dau xuét hién. Su lac quan duoc da quay lai chiém uu thé khi dong tién mdi tir khéi ngoai
tiép tuc dugc day manh tao dong Iuc cho dong tién ca nhan tham gia tim co héi ngan han giip thi trudng giao dich séi
dong rd rét hon vao tuan cudi thang. Tdng gia tri vao rong cia cac quy ETF dat t6i 6.981 ty dong trong thang 10, 1a gia tri
cao nhét ghi nhan ké tir thang 4/2021. Dong tién t cac quy chi dong ciing dong loat giai ngan trong thang 11 véi tong gia
tri vao rong thang ghi nhan gan 900 ty dong — mitc cao nhét ké tir thang 12/2019.

Trong khi dd, dif liéu vi mé thang 11 cho thay nhiing tin hiéu trai chiéu, khi nganh ché bién ché tao va thuong mai da xau
di nhanh chong vi ca nhitng yéu t6 bén ngoai va bén trong, thi dién bién ty gia lai c6 dau hiéu on dinh dan vé cuéi thang.
Chiing tdi dv bao tang truéng GDP trong quy 4 nam 2022 wdérc tinh ¢ mirc 5,5-6,0% va dat 6-6,2% vao nam 2023. Khé khan
trong thoi gian t6i dén tir sy giam toc trong linh vuc san xuat va rii ro trong ngén han tiép tuc 1a thanh khoan hé théng, khi
Iuvgng trai phiéu doanh nghiép dén han cao dan vé cudi nam va lai suét chua co dau hiéu ha nhiét. Ngoai ra, ngay trong
quy 4 nay anh huéng tir lam phat va lai suat tang co thé bac 16 6 KQKD nhiéu doanh nghiép niém yét.

Nhin vé ky vong vé dong von trong thoi gian tdi, viéc cac quy chi déng va ETFs cung dong thuan giai ngan cung lic vao
thi trudng co thé sé tiép tuc quan tinh vao cac tuan dau cta thang 12. Trén co s& do, thij trudng dugc ky vong sé tiép tuc
duy tri dugc da hoi phuc sang cac tuan dau thang 12 trong lic cac chinh sach mdi dé hé tro kinh té va thij trudng tai chinh
tiép tuc dugc cong bo. Chi s6 VNIndex hién da phuc hdi gan 20% tir mitc day thiét Iap trong phién ngay 16/11, theo do hé
s0 dinh gia P/E dua trén uéc tinh LN nam 2022 cua VNIndex ciing da tang 1én mic 11,3 1an tir mitc 9,7 1an & thoi diém giita
thang. Vi vay, mac di van ky vong da hoi phuc thi truong sé tiép dién nho' déng luc tir khdi ngoai nhung ching toi ciing
danh gia thj truong dang di vao ving gia nhay cam va dé phan ing manh véi cac yéu t6 rai ro.

Céc tin hiéu ki thuat ciing cho goc nhin than trong hon vé dién bién thj trudng trong thang 12, cu thé khu vuc 1.100 diém
sé dong vai tro xac nhan dién bién tiép theo cia VNIndex. Néu chinh phuc thanh céng vang can 1.100 diém, da hoi phuc
trén VNIndex dugc ky vong mé rong 1én ving 1.125 - 1.135 diém. Truéng hop Iuc cung gia tang manh tir ving can nay,
VNIndex c6 thé sé diéu chinh tré lai véi ving hé trg dau tién Ia vang 1.070 - 1.050 diém.

Chiing t6i dé xuét co hdi dau tu khi diéu chinh vé viung gia thap véi PHR, FPT, QTP, PVT, day la nhom cé phiéu co trién
vong nho' dam bao dugc cac yéu to nhu tang truéng LN trong quy cudi nam, dinh gia hap dan, ty suat co titc cao. Ngoai ra,
PLX ciing 12 mét cd phiéu dang dé can nhéc khi LN 2022 du bao da cham déay va phuc hoi manh tré lai tir nam 2023.
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Quan diém thi trudng thang 12/2022 — Ca hoi di cung rai ro
Ky vong thém dong tién mai tir khéi ngoai, tuy nhién tin hiéu trai chiéu tit ndi tai nén kinh té

Dién bién trén TTCK Viét Nam trong thang 11, cu thé hon 1a vao céc phién trong tudn cudi thang cho thiy budc chuyén bién tam Iy rat
l6n cta cac NDT trén thj truong. Thanh khoan trong tuan thit 2 cua thang roi vé mic can kiét cung véi mic giam sau cua diém so thi
truong cho thay su bi quan cuc do cia NDT ca nhan. Tinh hinh thay d6i khi budc d4u xuat hién Iuc cau véi nhém cac co phiéu bi giai
chap, dong thoi cac thong tin ho trg cho nhém nganh BDS — nhom nganh dugc coi la dang gdp nhiéu kho khin nhat bat dau xuét hién.
Su lac quan dugc da quay lai chiém uu thé khi dong tién mi tir khéi ngoai tiép tuc dugc ddy manh tao dong luc cho dong tién ca nhan
tham gia tim co hoi ngan han giap thi truong giao dich s6i dong ro rét hon vao tuan cudi thang, dic bigt nho cac ma von hoa tru cot dau
nganh dong loat di 1én manh mé. Tong gid tri vao rong cla cac quy ETF dat t6i 6.981 ty dong trong thang 10, Ia gid tri cao nhét ghi nhan
ké tur thang 4/2021. Dong tién tif cac quy chii dong ciing dong loat gidi ngan trong thang 11. Tong gia tri vao rong thang ghi nhan gan
900 ty dong — mitc cao nhat ké tur thang 12/2019.

Trong khi do, di liéu vi m6 thang 11 cho thay nhitng tin hiéu trai chiéu, khi nganh ché bién ché tao va thuong mai da xau di nhanh chong
vi ca nhitng yéu t6 bén ngoai va bén trong, thi dién bién ty gid lai co dau hiéu 6n dinh dan vé cudi thang. Chung t6i du béo ting trudng
GDP trong quy 4 ndm 2022 udc tinh & mitc 5,5-6,0% va dat 6-6,2% vao nam 2023. Kho khan trong thoi gian t6i dén tir sy giam toc trong
linh vuc san xudt va rui ro trong ngan han tiép tuc 1a thanh khoan hé thong, khi lugng trai phiéu doanh nghiép dén han cao dan vé cudi
ndm va lai suét chua c6 dau hiéu ha nhigt. Ngoai ra, ngay trong quy 4 nay anh huang tir lam phat va 1ai suét tang ¢ thé boc 16 6 KQKD
nhiéu doanh nghiép niém yét.

Nhin vé ky vong vé dong von trong thoi gian tdi, viéc cac quy cha dong va ETFs cung dong thuén gidi ngan cung lic vao thi truong co
thé sé tiép tuc quan tinh vao céc tuan dau cua thang 12. Trén co s do, thi truang dugc ky vong sé tiép tuc duy tri dugc da hoi phuc
sang cac tuan dau thang 12 trong luc cac chinh sdch mdi dé ho trg kinh té va thi truong tai chinh tiép tuc dugc cong bo. Chi s6 VNIndex
hién da phuc hoi gan 20% tir mtc day thiét 1ap trong phién ngay 16/11, theo do hé so dinh gia P/E dya trén udc tinh LN ndm 2022 clia
VNIndex ciing da tang Ién mitc 11,3 Ian tUr muc 9,7 1an O thoi diém gitra thang. Vi vay, méc du van ky vong da hoi phuc thi truong sé tiép
dién nho dong luc tir khdi ngoai nhung chang t6i cling danh gia thi truong dang di vao vung gia nhay cam va dé phan tng manh vdi cac

yéu 6 rui ro.
Biéu dd hé so P/E cta TTCK Viét Nam So véi cac nuéc trong khu vuc
VNIndex P/E 4Q P/E 2022 P/E 2023 GDP Growth 2020 (A) GDP Growth 2021 (F)
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VNIndex quay lai xu huéng Tang ngén han, nang moc quan sét lén 1.100 diém

Chi s6 VNIndex bat lai va duy tri da tang cho dén thdi diém hién tai sau khi hinh thanh day ngan han quanh vung 874 diém trong phién
ngay 16/11 v6i cdy nén mang tinh chit wash-out (ri bd). Khac véi cac dot hoi phuc trude, nhip hoi phuc hién tai cia chi s6 dién ra
nhanh chong vai nhiéu cay nén Long White Body (nén trang than dai) néi tiép nhau, nho dong luc manh mé tir khoi ngoai. MACD trén do
thi ngay cua VNIndex sau khi hinh thanh trang thai phan ky duong so véi dudng gid, hién da quay lai trén muc 0. Khéi lugng giao dich
trén HOSE cai thién manh mé tur nita sau thang 11 sau khi VNIndex quay lai véi xu huéng Tang ngén han.

Khu vie 1.100 diém sé dong vai tro xac nhan dién bién tiép theo ctia VNIndex. Néu chi s6 chinh phuc thanh cong ving can 1.100 diém
nay, da hoi phuc dugc ky vong ma rong 1én vang 1.125 — 1.135 diém. Truong hop Iuc cung gia ting manh tir ving can nay, VNIndex co
thé sé diéu chinh trd lai véi ving hé trg dau tién 1a vung 1.070-1.050 diém.

Biéu dd ky thuat Chi s6 VNIndex

VNINDEX - Daily 12/2/2022 00:00:00 Open 1032.67, Hi 1080.01, Lo 1030.81, Close 1080.01 (4.2%) MA(Close,20) = 977.96, MA1(Close 50) = 1,025.31 L 1400
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Danh sach co phiéu khuyén nghi thang 12/2022

Tén doanh nghiép Gia muc Luan diém dau tu
Tiéu PTKT

LNTT quy 4/2022 uéc dat khoang 553 ty dong (tang 111% so véi cung ky). Trong thang 10 va 11, PHR da nhan dugc 380 ty dong tir thu
nhap boi thudng dét. Day sé 1a dong luc tng truang chinh cho PHR trong quy 4/2022.

N&m 2023, lgi nhuan udc tinh giam 31% so vdi cung Ky do thu nhap tir bdi thuong dat thip hon. Tir nam 2024, PHR sé ghi nhan thu nhap
1 PHR CTCP Cao Su Phudc Hoa 51.000 = 10,6% 52.000 12,8% = 42.500 7,5 1,7 lién quan dén khu cong nghiép thong qua céc cang ty lién doanh (VSIP va NTC), cc cang ty nay c6 thé dat mifc ting trudng lgi nhudn dang
ké tit vigc cho thué khu cong nghiép VSIP 3 (1.000 ha) va khu cong nghiép Nam Tan Uyén 3 (351 ha), tir d6 thiic ddy tang truang lgi nhuén.

Du kién cong ty sé tra co tic tién mat véi ty 1é 40% trén ménh gia (lgi suat 10%), ngay chét danh sach 19/12/2022. Diéu nay cuing véi sy
ting truéng loi nhuan manh mé trong quy 4 ndm 2022 sé hd trg gia cé phiéu trong ngén han.

Téng trudng céc thi trudng trén 2 chit sb trong 10 thang 2022. Ddng Yén Nhat da hoi phuc 9% tit déy. Day 1a yéu t6 tich cyc cho mifc ting
truang doanh thu mang CNTT tai thi trudng Nhét. Liiy ké 10T/2022 doanh thu thj truong Nhat van ting trudng 26% svck néu loai sy anh hudng
clia dong Yén. Ngoai ra thi trudng My va APAC tiép tuc duy tri ting truang tot trong 10T/2022 vdi lan Iugt 46% svck va 46,6% svek.

2 FPT CTCP FPT 95.400 21,8% 83.000 6,0%  74.000 15,7 4,0 = Ty lIé kha nang thanh toan Iai vay van rat tot. Tinh dén thang 9/2022, FPT duy tri vi thé tién mét rong 1én t6i 5,8 nghin ty dong va ty 1é kha
ndng thanh toén I&i vay dat 12,8x.
Dinh gia hap dan. Hién tai FPT giao dich & muc P/E nim 2022 & 2023 Ia 15,7x va 13x, van & mitc chiét khau kha hip dan so v6i nganh 1a
17x & 15x. Mirc P/E 2023 hién tai cia FPT kha hép dan trong khi ky vong ting trudng Igi nhuan nam 2023 ¢ mitc 18%.

Dinh gia hap dan. Hién tai QTP giao dich tai mic P/E 2022 1a 7,1x v6i mitc téng trudng lgi nhuan udc tinh ndm 2022 khoang 80% svck.
Ngoai ra QTP ciing chi giao dich 6 mic EV/EBITDA 2022 la 3,5x so véi mic EV/EBITDA binh quan nganh khoang 6x.

Ty lé thi gia/co tic cao. Ngoai ra ty 1§ ¢4 tifc tién mét udc tinh nam 2022 1a 17% ménh gia - tuong iing véi ty suat cd tic 1a 13%. Tuy nhién
vdi tinh hinh hién tai, ching t6i ky vong nhiéu kha ning EVNGENCO1 sé tang ty Ié chi tra cd titc tién mét ciia QTP. Va qua do ky vong cd tirc
tién mat nam 2023 ¢6 thé cao han udc tinh hién tai cua chung toi.

CTCP Nhiét Dién Quang

3 QTpP Ninh

18.400 = 40,5% 14.800 13,0% = 12.400 7,1 1,0

Gia than trong nuéc chénh Iéch so vdi gia thé gidi I 1 lgi thé cha QTP. Gia than thé gidi Indonesia & Australia van duy tri & mifc cao. Diéu
nay c6 thé van duy tri mitc chénh léch I6n gitta gia than nhap khdu & gid than tron trong nudc. Chi phi san xuét va gid thanh tif nhém nha may
dién sit dung than tron sé thap hon va co thé dugc EVN huy dong san Iugng nhiéu hon; trong dé ¢6 QTP.

Tiép tuc huéng lgi tir da tang gia van tai tau dau khi. Gia cho thué dinh han tau tanker tiép tuc tang trung binh 5% ké tif cuéi quy 3/2022,
noi tiép da ting manh trudc d6 khi thi truong phan anh dan viéc EU 4p cAm van 90% san lugng dau khi cia Nga vao ngay 5/12 sap t6i (hién
tai 12 45%). Vi cc hop dong thué tau gia han trong quy 4, PVT sé dugc hudng mifc gia thué ngay cao hon. Chiing t6i cho rdng LNTT cla
PVT sé tang truong 20% svek trong quy 4.

24.000 = 20,6% 22.000 10,6%  18.200 8,1 1,1 Loi nhuan mét 1an tir thanh Iy tau. Tiép nbi viéc thanh Iy tau PVT Athena trong quy 3/2022, PVT sé tiép tuc thanh Iy 2 tau PVT Eagle va PVT
Dragon, du kién lgi nhuan khoang 10-15 ty dong tau.
Dinh gia van 6 mifc hap dan, nhung can chon diém mua thich hgp. PVT c6 do bién dong sét voi gia dau trong qué khit, do d6 nha dau tu
¢an Iya chon diém mua an toan, quanh mitc 17.000 ddng/cp (tuong duong PE 2023 ~ 7x, dé giam riii ro ngan han do gi ddu dang trong xu
huéng giam.

Téng cong ty van tai dau

4 all khi Vigt Nam

PLX: Lgi nhuan nam 2022 dy bao cham déay do nhiéu yéu tb bét lgi dién ra cung lic nhu (1) viéc cét giam cong suét tai nha may loc dau
Nghi Son trong c4c thang dau nam, (2) su bién dong manh ciia gia du, d4c biét trong quy 2, va (3) viéc chudi cung (ing xing dau b ditt gay
trong nhing thang cudi nam do cong thtc tinh gia ban 1é xang dau chua dugc diéu chinh kip thoi dé phan nh chi phi kinh doanh gia ting cua
cac dau moi va ctta hang xang dau.

36.000 = 12,3% 35.000 9,2% | 29.000 65,0 1,6 Nhiing yéu td trén du bao sé thuyén gidm nhiéu trong nim 2023 v6i viéc hoat dong tai nha may Nghi Son va gia dau thé gidi da 6n dinh tro
lai, va viéc Nha nudc diéu chinh tang céc chi phi dinh mic trong cong thitc tinh gia ban 18 xang dau sé c6 tac dong ré rang han trong nam
2023. Nho do, lgi nhuan trudc thué cia PLX nam 2023 du bao hdi phuc Ién mic trén 3.000 ty dong, tang truéng khoang 260% so véi
mic day 2022. Bén canh do, viéc thoai von khoi PGB néu thanh cong ciing c6 thé mang lai mot khodn Igi nhuan bat thuong cho Cong ty
trong ndm tdi.

Tap doan Xdng déu Viét
Nam
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Hiéu suat cac ¢ phiéu khuyén nghi trong bao cao thang 11/2022

Gia tai ngay | Gia cao nhat | Gié tai ngay | % thay ddi gia

Tén doanh nghiép Gia PTKT | Giacatld | rabaocao | trong ky 5/12/2022 | hién tai so voi
4/11/2022 ngay ra bao cao
1 IDC Téng Cong ty IDICO - CTCP 63.500 45.000 38.000 40.300 40.300 36.800 -8,68%
2 | FPT CTCP FPT 96.300 80.000 70.000 72.900 78.300 78.300 7,41%
3 | PHR CTCP Cao su Phudc Hoa 51.000 44.000 36.000 38.400 46.100 46.100 20,05%
4 VNM CTCP Sita Viét Nam 85.000 87.500 76.000 80.000 85.000 85.000 6,25%
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TTCK Viét Nam thang 11/2022 — Phuc hdi manh tir ving day nhé dong tién mai tir khoi ngoai

o Chimng khoan Viét Nam vira trai qua thang 11 bién dong kha manh. Tiép noi da giam tit thang 9-10, thi trudng chiu ap Iuc rét 16n
trong nira dau thang trong b6i canh hoat dong ban gii chap 6 mot s6 ¢6 phiéu B4t dong san dugc ddy manh, kém theo do la dong
thai giam ty I& cho vay ky quy nham kiém soét rai ro tir cac CTCK. Mitc gia dong ctra thap nhét chi s6 VNIndex cham dén 12 911,9
diém vao ngay 15/11, chi so co luc xuyén thung moc 900 diém vé mic 873,78 diém vao ngay 16/11. Tt vung diém s6 thap thiét
lap trong céc phién giita thang, Iuc cau dugc kich hoat gitp thi trudng can bang va phuc hoi manh trong khoang thoi gian con lai.

e Chuyén bién tich cuc hon cua thi trudng trong giai doan nita cudi thang phan 16n nho luc cau tir dong tién tién manh Ién caa khoi
ngoai, bén canh do 1a Chinh pha va cac co quan quan ly da c6 nhitng dong thai budc dau on dinh dugc tam Iy cua thi truong. Nho
do, chi s6 VNIndex da phuc hoi ngoan muc véi dong cita phién cudi thang tai 1.048,42 diém, tang 20,48 diém (+1,99%). Dong luc
cho nhip hdi phuc nay dén tur su di ciia nhém von hoa I6n khi chi s6 VN30 ting 2,2% trong thang; trong khi d6 nhom vén hoa trung
binh thap van mét diém tuong (ng 4,1% trén chi s6 VNMidcap va 4,3% trén chi s6 VNSmallcap. Tinh tit dau ndm, chi s6 VNIndex
thu hep mot chut mic giam vé con -30%; ngugc lai chi s6 VNMidcap va VNSmallcap lai md rong da giam |8n tuong tng 42,9% va
49,8%.

e Nhom Nganh nguyén vat liéu dat mifc ting manh nhat +6,5% nhd su di 1én 17,6% cua HPG . Theo sau la nhom HTD thiét yéu tang
4,4% nho MSN tang 19,3% va VNM ting 5,48%. Nnom Nang lugng va nhom Tai chinh ciing tang t6t tuong ting 2,2% va 2% véi diém
nhn & cac ma PLX +7,9%, VCB +10,2%, BID +18,9%, CTG +10,7% va STB +23,8%. Nhom B4t dong san mac du giam 5,4%
nhung tac dong chu yéu dén tir NVL -66,6% va PDR -68,8%, trong khi mot s6 ma bat dong san von hoa 16n dau nganh khac van
tang rat t6t nhu VIC +25,6%, VHM +21,1%, VRE +24,2%. Riéng nhém HTD khong thiét yéu c6 mic giam manh nhéat -7,7% khi
MWG tiép tuc mat 14,5% diém sb sau 2 thang giam manh trudc do. Nhin chung, nhip hdi phuc nay cua thi truong dén tur su di 1én
manh mé ctia nhiéu ¢ phiéu von hoa l6n dau nganh.

e Trén HOSE, khoi ngoai day manh mua vao trong thang dua GTGD binh quén 1 phién trén san nay Ién mitc 11,6 nghin ty dong. Thanh
khoan trong 3 phién cudi thang tang vot dang tiém can mitc binh quan 11 thang dau ndm Ia 17,4 nghin ty dong/phién. GT mua vao
ctia khoi ngoai dat 43,9 nghin ty dong tang 67,2% so vdi thang lién trudc. Trong khi d6 GT ban ra van duy tri xap xi mutc ¢ thang 10
la 27,9 nghin ty dong. Tinh chung, kh6i ngoai mua rong 15,9 nghin ty dong trong thang 11 vira qua, mifc cao nhat theo thang ké tir
thang 5/2018 (+22,8 nghin ty dong).

e Ty trong giao dich ctia kh6i ngoai dat 14% trong thang 11, cao hon mirc 11,1% d thang 10 va bo xa mifc 8,3% binh quan 11 thang
dau ndm 2022. Thu hat dong tién manh tir khoi ngoai la cac ma von hoa tru cot dau nganh, cht yéu 6 nhom Bét dong san (VHM
+1,7 nghin ty, KDH +1,2 nghin ty, VIC +842 ty), Tai chinh (STB +13, nghin ty, SSI +1 nghin ty, CTG +745 ty), Tiéu dung (MSN
+1 nghin ty, VNM +648 ty). HPG ciing 1a ma dugc dao chiéu mua rong manh +1 nghin ty dong sau thang 10 ban rong -1,7 nghin
ty dong.
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Thang 11 — Phuc hoi manh tir day, can bang sau nhip giam sau  Thi truéng chung thu hep mic giam so v6i dau nam
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Co phiéu tac dong tich cuc nhat 1én thi trudng trong thang 11
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Dién bién nganh trong thang 11 va tir dau nam — Sac xanh dan quay lai 6 cac nhém nganh quan trong
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Tai chinh 36%  -20% | -22%  -91% -97%  -89% | 53% 55% | -13,3% -9,9% 2.0% | -34,3%
B4t dong san -42% | -4.4% 27%  -96% | -33%  -95% -16%  29% -11,1% | -13,8% -54%  -455%
Hang tiéu dung thit yéu 101% | 4,8% 26%  -48% | -37%  00% -31%  62% -11,2% -4.7% 44%  -19,5%
Hang tiéu ding khong thiét yéu ~ -15%  4,9% 78% | -02% | -32% 04%  -125% | 140%  -12,0% @ -132% 7% -24.2%
Cong nghiép 141% | 11,8% 28%  -17,0% | -45% | -137%  41% 38%  -145% | -16,2% -31% | -49,3%
Vat ligu A14% | 144% | -10%  -87% | -165%  -168% | -19%  93%  -108%  -22,4% 6,5% | -49,7%
Tién ich 00%  60%  -36%  -7.2% 44% 17% | -39% | 52%  -62% -8,2% 07%  -11,7%
Nang lrgng 09% | 151% | -54% | -20,4% 11% | -154% | -06% 155% | -123%  -14,3% 22% | -352%
Cong nghé thong tin -49% | 53% | 148% | -19%  32%  -61% | -34% | 47%  -7,0% -6,4% -2,8% -6,5%
Yté -2.8% | 8,2% 7.9%  -89% | -64%  -43% 49%  -36% -27% | -11,1% 14% | -17,9%
VN-Index 4,3% | 0,8% 01%  -84% | -54%  -74% | 07% 61% | -11,6% -9,2% 2.0% | -30,0%
VN30 -02% | -1,0% | -06% -60%  -60% -63% | -14% | 56% -115%  -10,9% 22% | -31,7%
VNMidcap -93% | 56% 28% | -131% | -74%  -112% | 45% 55% | -127% | -11,9% 41% | -42,9%
VNSmallcap 14,8% | 13,1% 57%  -157% | -97% | -155%  3,8% 6,7%  -143% | -158% -43% | -49,9%
Nguon: SSI Research
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Dong tién Dau tu trén Toan cau
Dong tién vao thi truong moi noi bat manh

Mét s6 yéu té tich cuc trong thang 11 gidp dong tién vao céc tai san tai chinh cai thién, dac biét Ia dong von vao thj truong méi ndi.
Cu thé, ky vong vao lam phét c6 thé da dat dinh & My va Fed sé cham dan toc do tang lai suét khién dong USD giam tc (DXY giam 5%
trong thang 11), trong khi d6 cac nha hoach dinh chinh sach Trung Quoc da ndi long mot s6 bién phap kiém soét dich va tang cuong nd
Iyc tiém chiing d kich hoat dong von vao thj trudng ching khoan Chau A trong thang 11. Céc quy ¢ phiéu vao rong nhe 6,5 ty USD,
trong d6 dong von vao céac quy Chau A (ngoai trit Nhat Ban) vao rong 9,6 ty USD. Tinh chung 11 théng, phan bd dong tién chd yéu van
vao c4c quy co phiéu (+207 ty USD) trong khi d6 cac quy tréi phiéu rat rong 252 ty USD.

Dong von vao quy co phiéu thi trudng phat trién (DM) giam nhiét. Dong vén DM rut rong 3,4 ty USD, trong d6 dong von vao thj truong
My yéu di rd nét (chi vao rong 1,6 ty USD trong thang 11, so vdi mic 35 ty USD thang 10). Trong mi trudng USD yéu di va trién vong
suy thodi G cac quoc gia phat trién rd nét hon, cac nha dau tu than trong hon trong viéc phan b vao cac quy co phiéu thi truong moi
noi. Khao sat tit BofA ciing cho théy ty trong tién mat van ¢ muc cao (6,2%, so véi mtc dinh 20 ndm la 6,3% vao thang 10).

Trai ngugec, dong von vao cd phiéu thi trudng méi ndi (EM) cai thién, vao rong 9,9 ty USD, trong d6 dang chi y tir khu vic Chau A.
Dong USD yéu di giip dong von chuyén hudng vao thi trudng mai noi, trong khi do cau chuyén vé viéc Trung Qubc sé ndi long chinh
sach Covid-19 giup dong tién ddy manh cac qudc gia trong khu vuc Chau A nhu Viét Nam, An Do, Han Quéc, Dai Loan. Yéu t6 nay da
gitip thi truong chiing khoan Chéau A trong théang 11 ¢6 mutc tang vuot troi, khi chi s6 MSCI Chau A (trit Nhat Ban) tang t6i 18,8%, so voi
mdc khiém ton 5,6% cua S&P500.

Ching tdi ky vong dong vén vao cac quy co phiéu sé co su phan hoa trong thang 12, trong do thi trudng méi ndi sé tiép tuc da tich
cuc va thi trudng phat trién than trong. Mac du hién con rat sém dé biét dugc khi nao Trung Qudc sé bo di chinh sach "Khéng COVID-
19", déy van sé la mot yéu t6 tich cuc giup thic day dong von vao Trung Qubc va céac quoc gia trong khu vuc (co moi quan hé thuong
mai |6n v6i Trung Quoc). Trai ngugc lai, dong von vao thi trudng phat trién sé than trong hon, khi yéu t6 vé dinh gia khdng con thé manh
(S&P500 trong 2 thang 10 va 11 da tang han 10% va thu hep da giam trong ndm nay chi con 13%).

Dong von vao tai san tai chinh cai thién Ty trong phén bo thi truding cd phiéu DM tich cuc rd rét
Dong von theo thang vao cac tai san dau tu truyén thong Dong vén vao cd phiéu theo thi truong theo thang
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Bang: Dién bién dong von vao cd phiéu theo tuan trong thang 11/2022 & cac thj trugng chinh cia khu vic Chau A

Vén vao rong
Von rat rong

(Mau cang dam thi s6 tién vao/ra cang Idn)

Trung Quéc An Do Indonesia Han Quéc Malaysia Phillippine Pai Loan Théi Lan Viét Nam

11/30/2022

11/23/2022 _
11/16/2022 _
11/9/2022 I I
117272022 |

Nguon: EPFR Global
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Dong tién Dau tu trén TTCK Viét Nam
Dong tién ETF va chu dong tiép tuc ting toc giai ngan trong thang 11

Nhip giam manh cua thij trudng trong thang 10 va nira dau thang 11 da kich hoat dong vén giai ngan vao thi trudng cé phiéu Viét
Nam. Trong d6, dong tién tich cyc lan toa & nhiéu quy ETF khi ¢0 t6i 9/14 quy ghi nhan dugc dong von tang thém trong thang. Noi bat
nhat I céc quy Fubon (+2.722 ty ddng), VNDiamond (+1.952 tj), VanEck (+972 ), VFM VN30 (+689 ty), VNFIN Lead (+468 1y),
va FTSE Vietnam (+354 ty). Nguoc lai, chi c6 2 quy bi rat rong vdi gia tri khong dang ké 1a Mirae Asset VN30 (-166 ty) va Premia
Vietnam (-46 ty). Tong gié tri vao rong ctia cac quy ETF dat t6i 6.981 ty ddng trong thang 10, Ia gid tri cao nhat ghi nhan ké tir thang
4/2021. Lay ké tur dau ndm, dong von ETF ghi nhan gia tri ky luc 1a 18.849 ty dong, vuot xa gia tri 13.522 ty dong cla ca nam 2021.

Dong tién tit cac quy chu dong ciing dong loat giai ngan trong thang 11. Tong gid tri vao rong thang ghi nhan gan 900 ty dong — mic
cao nhat ké tu thang 12/2019. Piéu nay da gilp cac quy chi dong thu hep mdc rat rong, chi con gan 500 ty dong cho 11 thang dau
nam. Tin hiéu tich cuc tir cac quy cha dong la cudng do giai ngan kha dong déu, bao gom ca cac quy ndi va quy ngoai va trai dai xuyén
suét thang 11.

Khoi ngoai day manh mua vao trong thang, v6i tng gia tri mua rong dat 16,9 nghin ty dong trén 3 san, mitc cao nhét theo thang ké
tir thang 5/2018 (+22,8 nghin ty dong). Nho su tham gia gia tich cuc, ty trong giao dich cua khoi ngoai dat 14% trong thang 11, cao
hon mitc 11,1% 6 thang 10 va bo xa muc 8,3% binh quan 11 thang dau ndm 2022. Thu hat dong tién manh ti khoi ngoai la cac ma von
hoa tru cot dau nganh, chii yéu & nhom Bat dong san (VHM +1,7 nghin ty, KDH +1,2 nghin ty, VIC +842 ty), Tai chinh (STB +13,
nghin ty, SSI +1 nghin 1y, CTG +745 ty), Tiéu diing (MSN -+1 nghin ty, VNM +648 ty).

Nhu vay, dién bién tich cuc dong tién cta cac quy co phiéu trong thang 11 tuong dong vdi nhan dinh cta chang t6i trong thang trudc,
mac di mitc do ¢ phan nao vugt xa ky vong. Cac bién chuyén tich cuc ¢ cac yéu to lién quan dén thi truong trai phiéu doanh nghiép
(cac doanh nghiép chii dong thu xép ngudn von hoic gia han thdi gian hoan tra cho trai chu) va ty gia (ty gia USDVND giam 1,8% (so
vGi cudi thang 10) tinh dén ngay 2/12, sau khi tang tai hon 4% trong thang 10) vé cudi thang gitip giai quyét tam ly thi truong trong ngan
han. Ciing khong thé khong nhac dén, khi cac yéu t6 vé tam ly dugc cai thién, dién bién cua thi truong chiing khoan Viét Nam dé di ngugc
lai phan l6n dién cac thi truang khac trén thé gidi trong thang 10, va dong tién khoi ngoai vao Viét Nam ciing thudng c6 do tré so voi cac
quéc gia khac 1a mot trong s6 nhitng nguyén nhan dugc cho la déng gop vao su dot pha ctia dong tién khoi ngoai trong thang 11.

Dong von ETF vao rong cao nhét ké tir thang 4/2021 Dong tién chu ddng giai ngan dong déu

Dong von cdc quy chi dong & Viét Nam tir 2020 dén nay (trigu
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Kinh té Viét Nam Thang 11: Tin hiéu kho khan tif nganh ché bién ché tao

Dt liéu vi m6 thang 11 van cho thay xu huéng phuc hoi duoc duy tri ¢ cac linh vuc chu chot, tuy nhién tbe do phuc hdi dang giam nhanh
chong, ddc biét 1a nganh ché bién, ché tao trude nhitng thach thic dén tir bén ngoai ciing nhu ndi tai cta nén kinh té. Diém sang trong
thang dén tut cac yéu t6 lien quan dén thanh khoan hé thng, bién dong trén thj truong tién té, trai phiéu doanh nghiép va ty gia da co su
cai thién ro rét vé cubi thang, cang nhu viéc giai ngan von FDI duy tri da ting trudng tich cuc.

Nganh san xuat gap nhiéu khé khin béi su giam toc cua kinh té toan cau

Su giam téc cua kinh té toan cau va so Iugng don dat hang méi cham lai da ngay cang tc dong sau rong hon t6i hau hét cac nhom
nganh ché bién ché tao. Cac chi sb vé san xuét, PMI hay xuét khau déu kém tich cuc trong thang 11. Trong do, chi s6 san xuat cong
nghiép cho nganh ché bién ché tao thang 11 (IIP) chi tang 4,4% so vai cung ky (So vai mitc 5,7% vao thang 10) va chi s6 PMI 1an dau
tién ké tir thang 8/2021 ghi nhan xudng duai 50 diém. S6 lugng don dat hang mai, don hang xuat khdu, san lugng, viéc 1am va hoat dong
mua hang déu giam t6c, cho thay trién vong tang trudng cua nganh ché bién ché tao trong thoi gian t6i sé khong may kha quan.

Tuong tu, s6 liéu xuat nhap khau udc tinh trong thang 11 tir Tong cuc Thong ké ciing cho thiy két qua dang lo ngai. Xuét khau dao chiéu
khi ghi nhan mifc tang truéng am so vai cung Ky (-8,4%), trong do, mitc sut giam manh nhéat dén tir nhom dién tur tiéu dung (-13,9%),
dét may (-6,4%) hay dién thoai di dong (-0,7% so vdi cung ky) va thép (-70%). Tang truong xudt khdu tai cac dbi tac chinh ciing giam
dang ké nhu My (-12,4%) hay EU (-2,8%). Nhap khau ha nhiét (-7,3% so vdi cung ky) cing la yéu t6 dang lo ngai, cho thay viéc cat
giam nhap khau cac mat hang trung gian do don hang xuat khau yéu di. Nhu vay, véi nhitng déu hiéu trén, kha ning dé xuét khau co thé
dao chiéu tang trudng trong thang 12 1a kha thap, dic biét dat trong boi canh mic nén cao vao cudi nam ngoai.

2 A pY - R 2 ~ - A - 2 A P4 ) ~ ~
Chi so IIP va PMI (diéu chinh mua vy, diém) Téng trudng xuat khau (% so vdi cung ky)
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Nguon: TCTK, S&P Global, SSI Research Nguon: TCTK, TCHQ

Tiéu ding bat ngo dugc diéu chinh tang trong béi canh lam phat tiép tuc tang toc

Tiéu dung ndi dia bat ngd ghi nhan mifc tdng kha manh trong thang 11 (2,6% so véi thang trudc va 17,5% so vai cung ky), va so liéu
chinh thtc thang 10 ciing dugc diéu chinh tang dang ké (tang 3,0% so vai s0 liéu so bd) trong tat ca nganh nho, tit ban & hang hoa dén
du lich. Tinh chung 11 thang nam 2022, tdng mdc ban Ié hang ha va doanh thu dich vu tiéu dung tang 20,5%, va néu loai trit yéu t6 gia
tang 16,9%.

Pang cha y, TCTK da dé cap t6i viec quy mé tong muc ban 1é hang hoa va doanh thu dich vu tiéu dung 11 thang ndm 2022 chi dat
82,5% quy mo cua chi tiéu nay néu udc tinh trong diéu kién binh thuong khong xay ra dich. Diéu nay cho thay tiéu dung noi dia co phuc
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hoi nhung chua thé quay vé lai toc do tang trudng nhu thoi ky trude dich, trong do ching t6i cho rang lam phat cao va doanh thu du lich
(do Trung Quéc chua mad clta) Ia yéu t6 chinh tac dong tai diéu nay.

Lam phét bat dau tang toc ké tir cudi Quy 2, trong d6 dang cha y 1a gia thué nha tang manh (tiép tuc ting 2% trong thang 11, sau khi
tang t6i 17% trong 2 thang 9 va 10) Ia yéu t6 phan nao tac dong tdi tiéu dung noi dia. Trén thyc t&, mic du lam phat chung da c6 dau
hiéu ha nhiét so v6i thang 10 (di ngang, va ting 4,4% so v6i cung ky), lam phét co ban da dugc ddy 1én tang 4,8% so vdi cung ky.

Nhd mc trung binh thap trong nita dau ndm 2022, ching i duy tri du béo lam phat binh quan nam 2022 ¢ +3,4% (th4p hon muyc tiéu
ctia chinh phu 1a 4%) va ap luc lam phat sé Ion dan hon trong nifa dau nam 2023, ddc biét khi xem xét viéc diéu chinh gia cac nhom
hang thudc quan Iy ctia Chinh phi nhu dién, y té, gido duc hay la tac dong truyén dan cta ty gia déi vai chi phi nhap khau.

Bién dong lam phat (%, so vdi cung ky) FDI giai ngan va dang ky (Ty USD)
(%) ——CPI Core CPI Disbursed FDI  m Registered FDI (New+Add)
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Nguon: TCTK, S&P Global, SSI Research Nguon: MPI

Giai ngan FDI la diém séang trong thang trong khi giai ngan dau tu céng khéng co nhiéu cai thién

Vé dau tu, giai ngan von FDI trong 11 thang c6 mutc ting trudng t6t, dat 19,68 ty USD va ting 15,1% so vdi cung Ky - cao hon muc ting
trudng trung binh trude Covid-19. Udc tinh FDI gidi ngan dat khoang 21-22 ty USD trong ndm 2022, va la yéu t6 co ban ho trg cho can
can thanh toan va ty gia. Vé von FDI dang ky, tong von FDI cam két trong 11 thang dau nam dat 21,2 ty USD (chi con giam 3% so vdi
cuing ky) va nho vay ky vong FDI giai ngan trong giai doan tdi van con tich cuc.

Vé giai ngan dau tu cong, s liéu tir BO Tai chinh cho thay toc do khong co nhiéu su cai thién. Tinh dén thang 11, giai ngan dau tu cong
udc tinh dat 58% ké hoach nam 2022, thap han nhiéu so vi cing ky (64% ké hoach). V6i viéc chi con 2 thang dé giai ngan trong nam
ngan sach 2022, ké hoach giai ngan 95-100% nhu ky vong ctia Chinh pha rét kho dé hoan thanh.

Rai ro mat can bang vi md tam thoi lang xubng

Tinh hinh thanh khoan trén hé théng da co tin higu diu lai vé cudi thang, nhd cac nghiép vu thi trudng mo dugc diéu tiét linh hoat ciing
nhu cac doanh nghiép phat hanh da phan nao giai quyét tam thoi cac van dé lién quan dén viéc gia han/gian/ca cau lai trai phiéu doanh
nghiép.

Tuy nhién, mat bang 1ai suat huy dong ¢ thi truong 1 van tiép tuc xu hudng tang trong thang. Tinh dén hién tai, mic 13i suat pho bién cho
ky han trén 6 thang ¢ cac NHTMCP dé dugc ddy 1én ving 8,5 — 9,5%/nam va chua tinh dén cac mitc khuyén mai tang thém danh cho
nhitng khoan tién gui gia tri 16n. Nhin chung, 13i suat huy dong da tang khoang 350 — 400 diém co ban so vai cubi ndm 2021 cho ky han
trén 6 thang va mic nay ciing da cao hon so vdi thoi diém trudc Covid. Tuy nhién, ap Iuc d6i voi ai suat thi truong 1 van con kha cao
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khi s0 liéu mai nhat vé tang trudng tin dung va huy dong tir NHNN (tinh dén cudi thang 10) van chua cho thay su cai thién dang ké trong
chénh Iéch huy dong — tin dung cua nén kinh té.

Trai nguoc lai, da ting cla Iai suét cho vay phan nao chdm hon, hay tham chi con giam nhdm thyc hién cha truong cia Quéc hdi, Chinh
pht va chi dao ciia NHNN vé trién khai cac giai phap thic ddy phuc hdi va phat trién nén kinh té. Trén thuc té, trong vong vai ngay qua,
hai ngan hang VCB va HDB da cong b6 viéc giam 1ai suat cho vay, tir 0,5% dén 3,5%/ndm doi véi cac khoan vay VND dbi vai mot so
nhom khach hang doanh nghiép va khach hang ca nhan hién hitu véi thoi gian trién khai tit ngay 1.11 - 31.12.

V& ting truang tin dung, NHNN vira qua ciing da phat nhitng tin hiéu vé viéc sé ndi han mitc tin dung trong ndm 2022, trong do sé tap
trung vao nhitng ngan hang co nang Iuc tai chinh dam béo dat cac yéu cau theo danh gia clia co quan quan ly, dang dugc giao ho tro tai
c0 cau cac ngan hang TMCP 0 dong hay ho trg cac quy tin dung nhan dan. Tuy nhién, ciing can phai luu ¥ rang viéc bo sung thém han
muec tin dung sé chi giai quyét mt phan nho van dé o thoi diém hién tai, dén tt mot s6 yéu t6 sau. Thit nhét, theo thong tin tir NHNN,
han mc tin dung da dugc phan bd cho cac NHTM 1a 14% va ting truong tin dung dén nay méi dat 11,5% so vdi dau nam. Do vay, du
dia dé cac NHTM cp tin dung tai thoi diém hién tai [ co, tuy nhién vin dé phan nhiéu dén tur cac tiéu chi cho viéc giai ngan cho vay ¢
duoc ndi ra khong. Tht hai, chénh Iéch huy dong von — tin dung chua c6 nhiéu ci thién va do do, viéc ndi tran tin dung phd hop hon dé
gia han khoan vay c, thay vi danh cho cac khoan vay mdi.

Vé ty gid, trudc dién bién ha nhiét ctia USD thé gidi cling nhu tinh trang thanh khoan hé thong cai thién, ty gia niém yét tai cac NHTM, ty
gia cho den va ty gia lién ngan hang déu da duoc diéu chinh giam manh trong tuan cubi thang 11. Trong do, tinh dén ngay 2/12, ty gia
niém yét da giam tdi 2,4% trong vong 1 tuan, hién chi con tang 6,5% so vai cu6i ndm 2021. Trude do, NHNN da diéu chinh ha ty gia ban
tai S6 GDNHNN 3 Ian trong thang 11, vé VND 24,840/USD, va nhiéu kha nang NHNN sé tiép tuc ha trong thai gian t6i vai budc gia cao
hon. Nhin chung, tdm Iy gam giit USD c6 thé da dugc giai toa nha chénh Iéch tang cao gitta 1ai suat huy dong VND va USD. Bén canh
do, cac yéu t6 co ban lién quan dén ngudn cung ngoai té cang co nhiéu diém tich cuc, nhu dong vén FDI giai ngan, Fll, can can thuong
mai thang du hay dong tién tir cac khoan vay ngoai té mdi dugc giai ngan tt MSN, VPB, VCI, LTG, ...

Mit bang 1ai suat huy dong 12 thang cho cac TCKT(%) Bién déng ty gia USDVND (VND)

4500Bs == == Big JSCBs TG ban NHNN TG mua ty do

85 Other JSCBs 26000 TG mua NHTM TG mua NHNN
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D liéu vi md thang 11 cho thay nhiing tin hiéu trai chiéu, khi nganh ché bién ché tao va thuong mai da xau di nhanh chong vi ¢a nhiing
yéu t6 bén ngoai va bén trong, thi cac yéu t6 lién quan dén on dinh vi m6 c6 su cai thign vé cudi thang. Nho vay, chung toi duy tri du béo
GDP & mitc 8% vao nam 2022 va 6-6,2% vao ndm 2023, trong khi d6 tang truéng GDP trong quy 4 ndm 2022 udc tinh vao khoang 5,5-
6,0%. Kho khan trong thoi gian tai dén tit sy giam t6c trong linh vuc san xudt va rdi ro trong ngdn han tiép tuc 1a thanh khoan hé thong,
khi trai phiéu doanh nghiép dén han cao dan vé cudi nam.
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CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bao cao nay nay cam két réng (1) quan diém thé hién trong bao céo phén tich nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan
di vai chiing khoan va/hodc t6 chitc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém boi thuong triyc tiép hodc gian tiép lién
quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong bao cdo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém ning ting gid 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi mic tang chung cua thi trudng trong 12 thang t6i.
Kha quan: Udc tinh tiém nang tdng gia dudi 10 diém phan trdm so vai mutc tang chung cua thi trudng trong 12 thang tdi.

Trung lap: Udc tinh tiém nang tang gia tuong duong so vdi mifc tang chung caa thj truong trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém nang giam gia dudi 10 diém phan trdm so véi muc ting chung cua thi truong trong 12 thang t6i.

Ban: Udc tinh tiém nang giam gia I6n hon hodc bang 10 diém phan trdm so véi mitc tang chung cua thj truang trong 12 thang tdi.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc thong tin, tuyén bo, du bao va du doan trong béo cdo nay, bao gdm ca céc y kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho 1a
dang tin cay, tuy nhién SSI khong dam bao su chinh xac va day du clia cac thong tin nay. Bao cdo khong co bét ky thong tin nhay cam vé gia chua
cong bd nao. Céc y kién thé hién trong bdo cdo nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét ki cang va cén than va dua trén thong tin tot nhat ching toi
duoc biét, va theo y kién ca nhan cua chang toi 12 hgp Iy trong céc trudng hop tai thoi diém dua ra bdo cdo. Cac v kién thé hién trong béo céo nay co
thé thay ddi bat Ki lic nao ma khong can thong béo. Béo cdo nay khong va khong nén dugc giai thich nhu mét 16i dé nghj hay 16i kéo dé dé nghi mua
hay bén bat ctt chiing khoan nao. SSI va cac cong ty con va/ hodc cac chuyén vién, gidm dbc, nhan vién cta SSI va cong ty con c6 thé ¢ vi thé hodc
c0 thé anh hudng dén giao dich chiing khoan cua céc cong ty dugc dé cap trong béo céo nay va co thé cung cap dich vu hodc tim kiém dé cung cap
dich vu ngan hang du tu cho céac cong ty do.

Tai liéu nay chi dugc luu hanh ndi bd va khong dugc cong bo cong khai trén bao chi hay bét ky phuong tién nao khac. SSI khdng chiu trach nhiém dobi

vGi bat ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tir viéc st dung bao cdo nay hay ndi dung bao cdo nay. Viéc st dung bat ky thong tin,
tuyén b, du bao, va du doan nao trong bao cdo nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiu rai ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tdm phan tich va tu van dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung TAm phan tich va tu van dau tu
phuonghv@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8729

Vi mé Phan tich ¢ phiéu KHCN Chién lugc thi trudng
Pham Luu Hung Ngo Thi Kim Thanh Nguyén Trong Dinh Tam
Kinh té truong Chuyén vién phan tich cao cap Phé Gidam dbc Chién Iugc Dau tu

hungpl@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8711

Thai Thi Viét Trinh
Chuyén vién phan tich Vi mé

trinhttv@ssi.com.vn
SDT: (484 - 24) 3936 6321 ext. 8720

Phan tich Dinh lugng

D6 Nam Ting

Chuyén vién cao cap Phan tich Binh lutgng
tungdn@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8709

thanhntk@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3053

Lé Huyén Trang

Chuyén vién phan tich cao cap
tranglh@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8717

tamntd@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8713

Nguyén Ly Thu Nga

Chuyén vién phan tich cao cap
nganlt@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3051

Dit ligu

Nguyén Thi Kim Tan

Chuyén vién ho trg
tanntk@ssi.com.vn

Tel: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8715
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