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Panh gia tac déng cua Théng tw 03 dén cac
ngan hang niém yét
= TT03/2021/TT-NHNN bd sung cac diéu kién dé co c4u lai khodn no va kéo
dai 16 trinh trich 1ap dw phong cho no tai co cdu dén ndm 2023.

= Chung t6i cho réng TTO3 sé& giam bdt ap lwc trich 1ap dw phong cho céac
NHTM trong giai doan 2021 — 23.

B6 sung va mé rong cac diéu kién dé co’ cu lai khoan no

Theo TT03 m&i cong b, NHNN b sung thém cac diéu kién dé cho phép céc td
chtre tin dung (TCTD), chi nhanh NH nwéc ngoai tai co cu cac khodn no' con
lai d@én han. Cu th&, NHNN cho phép cac TCTD co cau lai thdi han trd no véi
cac khoan ng phat sinh nghia vu tra no trong khoang thoi gian t ngay
23/01/2020 dén hét nam 2021. Trwéc d, TT 01/2020 chi cho phép tai co cau
v&i cac khodn no phat sinh nghia vu tiv 23/01/2020 dén sau 03 thang tlr ngay
Tha twéng cong bd hét dich. Viéc do gay khé khan cho TCTD khi xac dinh cac
khoan ng du diéu kién dé tai co cAu, ciing nhw theo déi va hach toan trong ké
toan khi ngay ldy méc co thé khéng tring véi ky hoach toan ké toan ctia NH.

Ngoai ra, NHNN van git® nguyén quy dinh thoi gian co céu lai thoi han trd ng
kh(‘)ng vuot qua 12 thang ké tir ngay TCTD thwe hién co cau. Viéc thwe hién co
cau lai th&i han trd ng dwoc thye hién dén ngay 31/12/2021.

Phan bd 16 trinh trich lap dw phong cho ne tai co cau trong 2021-23

Déi v6i viéc phan loai ng, TT03 quy dinh s6 dw no dwoc co cAu lai thoi han tra
no sé& dwoc gilr nguyén nhém no da phan loai, khéng phai 4p dung nguyén téc
phan loai vao nhdm ng c6 mire do rui ro cao hon theo quy dinh. Tuy nhién, dé
tranh mot cu sbc “loi nhuan” dién ra tai thoi diém két thuc thdi han tai co cau,
cac NH sé phai bat dau trich 1ap dw phong can cr vao ban chét cla cac khoan
no d6. Cu thé, theo noi dung stra ddi, sé tién dw phong cu thé phai trich bd sung
la s6 tién chénh léch gitra (1) dw phong cu thé phai trich 1ap dbi véi toan bod dw
no khach hang néu khéng tai co ciu va (2) sé trich lap trén dw no duoc co ciu
cla khach hang bij anh hwéng béi dich Covid-19. Ty Ié trich lap nay sé phai dat
tdi thiéu 30% sb tién du phong cu thé phai trich bd sung, muén nhat 31/12/2021,
va tang 1&n tdi thiéu 60% va 100% lan lwot tai cubi 2022 va 2023.

Hinh 1: L6 trinh trich lap dy phong vé&i cac khoan ng dworc tai co cau theo TT03/2021

Thye hién trich 1ap téi thiéu 30%
chénh léch gitra: (1) dw phong cu

the sé pha| trich néu khong tai co
31/12/2021 cAu véi (2) dw phong cu thé hién
dang trich I&p theo 16 trinh tai co
cau.

Thuc hién trich 1ap

31/12/2022 t6i thiéu 60% vGi

chénh léch trén.

100% sb tién

dw phong cu
thé phai trich
lap
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Chung t6i cho réng viéc ban hanh Thong tw 03 sé hé tro cac DN thuan lgi
hon trong viéc phuc hoi kinh doanh ciing nhw giam ap Iwc trich 1ap caa
cac NHTM.

Déi v&i phia doanh nghiép, viéc bd sung thém cac diéu kién dé cho phép tai co
céu cac khodn no sé hé tre doanh nghiép vay von sdn xuét, khi cac khoan vay
duoc xép vao dién duoc co ciu sé duoc gia han vé thoi gian trd no, lam gidm
bét &p lwe chi phi tai chinh Ién doanh nghiép trong giai doan phuc hdi san xuét
sau dich Covid-19. Béi v&i phia ngan hang thwong mai, viéc stra déi nay sé cod
nhiéu tac dong tich cuwc trong ngan va dai han.

Th&r nhét, chung t6i cho rdng danh muc no tai co cdu cla cac ngan hang cé
thé tang nhe trong 2021 do diéu kién dé cho phép cac khoan no tai co ciu dwoc
mé& rong. Tuy nhién mirc dd anh hudng dén loi suét tai san ctia cac ngan hang
la khéng dang ké. Thuc té cho thy, tir cudi ndm 2020, nhiéu NHTM d& dirng
mé& réng danh muc ng dwgrc tai co cu do nhirng lo ngai vé quy dinh thi gian
ctia TTO1 trwdc do6 (chi cho tai co cu lai cac khodn no phat sinh nghia vu tra
no trong khodng tr 23/01/2020 dén ngay lién ké sau 3 thang khi Tha twéng
coéng bd hét dich). Cu thé, theo sé lieu cia NHNN dén gitra thang 11/2020 cac
TCTD da co cAu lai thdi han trd no cho khoan trén 341.800 ty déng dw no,
khéng ting nhiéu so v&i con s6 321.000 ty ddng da théng ké vao gitra thang 9.

Thtr hai, chung t6i cho réng viéc bd sung quy dinh phan bd trich l&p dy phong
no xau dan trong 3 nam sé gidm bt chi phi dw phong cho ngan hang, dac biét
trong nam 2021. TTO1 hién mé&i quy dinh cac TCTD sé phai thyc hién phan loai
va trich 1ap dy phong theo théi han da dwoc co cau, co nghia cac TCTD sé phai
thiee hién trich lap nhw thong thwong khi cac khoan no tai co cau hét thoi han.
biéu nay tao nén ap lwc chi phi dw phong cwe Ién cho cac NHTM ¢6 s6 dw no
tai co cau lén (BID, VPB) vao thoi diém cac khodn ng hét dc gia han tra no 14
(cu thé 1a trong ndm 2021 theo 16 trinh). Tuy nhién, v&i viéc gian bt 16 trinh trich
lap dy phong, chang téi ky vong chi phi dy phong clia cac NH sé khong tang
qua manh trong nam 2021, ttr d6 giup cac NHTM c6 duw dia cho thu nhap gil lai
dé hé tro tdng cwérng an toan vén, va thuc day cho vay phuc vu kinh doanh san

xuat.
Hinh 2: Ty lé no tai co’ cAu va no xau tai cac NHTM cuéi 2020 Hinh 3: Nhitng ngan hang cé gia tri no tai co’ cau cao ciing c6 chi
phi tin dung cao
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Ty I& no tai co cAuwDu ng' (bén phai) == Chi phi dy phong/Téng thu nhap HDKD trong 2020
= = Ty & no x4u (b&n phai) === Chi phi tin dung 2020 (bén phai)
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Hinh 4: Panh gia tac dong cta TT03 Ién cac Ngan hang TMCP

Ngan hang Tac dong Nhan dinh

Vi mé hinh cho vay chil yéu 13 tai chinh tiéu dung, tap khach hang ctia VPB chiu tac dong tiéu cuwc rét Ion tir dai dich. D& hé tro' khach hang,
VPB da thuc hién tai co cdu voi sé dw no 28 nghin ty twong dwong 9,6% tdng du ng' NH. Cuing vai ty 1& no' xau cao nhat nganh, ap Iwc vé dy
phong véi ngan hang khi sé no tai co' ciu hét thoi han dwoc gia han la rat Ion. Vi vay, viéc gian 16 trinh trich 1ap dw phong véi sé no téi co cu
sé& tao nén tang cho VPB cling cb lgi nhuan, cai thién chat lwong tai san.

La mét trong 2 ngan hang c6 gia tri no' téi co' cAu Ién nhét trong nganh, cung véi chi phi dy phong luén chiém ty Ié cao trong téng thu nhap
BID hoat dong (2020: 47%), ching téi ky vong Théng tw méi ban hanh sé gidi téa rat nhiéu ap Iwc vé chi phi dw phong véi BID.

-Tai cudi 2020, ty 1& no tai co cau & no xau/Téng dw no clia HDB dat 4,7% - xép thtr 2 toan nganh (sau VPB). Do dé, ching téi danh gia TT03

HDB s tao hiéu &ng tich cyc 18n KQKD cdia HDB, gidp ngan hang thém du dia cai thién téng trwéng loi nhuan va chét lwong TS.
Tai cubi 2020, ty 1& no tai co cAu/Téng dw no ctia CTG chi chiém 0,5%. Tuy nhién, chi phi tin dung chiém ty I& kha cao trong tdng thu nhap
CTG Tich cwe nhe  hoat dong (27%), do do6 chang téi ky vong viéc gian 16 trinh trich lap dw phong sé c6 tac dong nhe dén loi nhuan clia CTG trong ndm 2021.
Mac du ty 1& no tai co' cAu/Tdng dw no clia ACB dat 2,9% - xép thir 3 trong nganh, nhwng chi phi tin dung ctia ACB thwdng duy tri & mirc thap
ACB Tichcwc nhe  (0,3% trong nam 2020) do d6 chung t6i ky vong ap dung 16 trinh trich lap dw phong méi sé giam tai nhe ap lwc dw phong Ién ACB.

Vi chi phi tin dung 2020 dat 2,1% - xép th(r 2 trong nhém cac NHTM vén hoa vira va Ién chung tdi ky vong TT03 sé giip MBB thém dw dia
MBB Tichcuc nhe  dé cai thién tang trwéng loi nhuan 2021.

V6i chi phi tin dung thwong duoc duy tri & mure thdp, chung téi danh gia TT03 sé tao thém dw dia cho TCB ting trwéng loi nhuan trong ndm
TCB Tich cwc nhe  2021.

Vi ty 1& no x4u va no tai co cAu trén téng dw no' thAp nhét nganh, bén canh ty 1& bao no' x4u cao nhat nganh, ching t6i danh gia tac dong cua
VCB Khéng dang k& TTO3 dén VCB la khong dang ké.
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HE THONG KHUYEN NGHI CUA VNDIRECT

Khuyén nghi cé phiéu

KHA QUAN Kha nang sinh |&i ctia cb phiéu tlr 15% tré 1én

TRUNG LAP Kha nang sinh |&i ctia ¢b phiéu nam trong khoang tlr -10% dén 15%
KEM KHA QUAN  Kha nang sinh I&i ctia cb phiéu thip hon -10%

Khuyén nghi dau tw dwoc dua ra dwa trén kha nang sinh 10 du kién ctia cb phiéu, duoc tinh bang tong cda (i) chénh léch
phan tram gitra gia muc tiéu va gia thi trwdng tai thoi diém cong bo bao cao, va (i) ty suat co tire dy kién. Trir khi dwgc néu
rd trong bao cao, cac khuyén nghj dau tw cé thdi han dau tw la 12 thang.

Khuyén nghi nganh

TICH cyc Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tich cuc, tinh trén co' s& vén héa thi trwéng gia quyén
TRUNG TINH Céc cb phiéu trong nganh c6 khuyén nghi trung binh, tinh trén co’ s& vén héa thi trwéng gia quyén
TIEU CUC Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tiéu cuc, tinh trén co s& vén hoa thi trwdng gia quyén
KHUYEN CAO

Béo cao nay dwoc viét va phat hanh béi Khéi Phan tich - Cong ty Cb phan Chirng khoan VNDIRECT. Théng tin trinh bay trong
bao céo dua trén cac ngudn dwoc cho la dang tin cay vao thdi diém cong bb. Cac ngudn tin nay bao gébm thong tin trén san
giao dich chirng khoan hoé&c trén thj trwong noi cb phiéu dwoc phan tich niém yét, théng tin trén bao cao dwoc cong bd cuia
cong ty, théng tin dwoc cong bd rong rai khac va cac théng tin theo nghién clru clia chang téi. VNDIRECT khéng chiu trach
nhiém vé dé chinh xac hay day du cta nhirng théng tin nay.

Quan diém, dv bao va nhirng wéc tinh trong bao co nay chi thé hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhirng quan
diém nay khong thé hién quan diém chung cdia VNDIRECT va cé thé thay doi ma khéng can théng bao trwéc.

Bé&o céo nay chi nham muc dich cung c&p théng tin cho cac nha dau tw clia Cong ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT tham
khao va khdng mang tinh chat m&i chao mua hay ban bét ky chirng khoan nao dwoc thdo luan trong bao céo nay. Cac nha
dAu tw nén cé cac nhan dinh doc lap vé théng tin trong b&o céo nay, xem xét cac muc tiéu dau tw ca nhan, tinh hinh tai chinh
va nhu cAu dau tw ctia minh, tham khao y kién tw van tlr cAc chuyén gia v& cac van dé& quy pham phéap luat, tai chinh, thué va
céac khia canh khac truwéc khi tham gia vao bt ky giao dich nao véi cb phiéu cla (cac) cong ty dwoc dé cap trong bao cao nay.
VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé bat cr két qué nao phét sinh tir viéc st dung ndi dung ctia bao cao dwéi moi hinh thirc.
Ban bao céo nay la san pham thudc s& hiru ctia VNDIRECT, ngudi st dung khéng dwoc phép sao chép, chuyén giao, stra
ddi, d&ng tai Ién cac phwong tién truyén théng ma khong cé sw ddng ¥ bang van ban ctia VNDIRECT.

Tran Khanh Hién - Giam déc Phan tich
Email: hien.trankhanh@vndirect.com.vn

Nguyén Thi Phwong Thanh — Chuyén vién Phan tich
Email: thanh.nguyenphuong@vndirect.com.vn

Céng ty Cé phan Chirng khoan VNDIRECT

Sb 1 Nguyén Thwong Hién — Quan Hai Ba Trung — Ha Noi
Dién thoai: +84 2439724568

Email: research@vndirect.com.vn

Website: https://vndirect.com.vn
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